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AKDENIZ YATIRIM HOLDING A.S.

izabhname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (Kurul) OﬁJQXJ..?&l‘-Harihinde
onaylanmigtir.

Ortakhgimizin ¢itkarlmis sermayesinin 124.095.000 TL’den 248.190.000 TL’ye
¢ikarilmas: nedeniyle artirilacak 124.095.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir ¢avsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, ortakhmizin www.akdenizyh.com ve halka arzda satisa aracilik
edecek Bizim Menkul Degerler A.S.’nin www.bmd.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir, Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraget sorumiudur. Zararm ihracadan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdér ve ihra¢eimin yonetim Kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger lasimlari ile birlikte okundugu takdirde ézetin vanilticl, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklarn raporlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki Sngériileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktor,
ihragcinin  gelecefe yonelik acgiklamalarimin  dngorillenden ¢ok gaha
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”

Matumulbehy My, Tiphs-Yau-Gods
No:185Y Bajcla
Marmars qum'ai V0. dalS



Icindekiler

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER .....ccossiuvnvemnmmerssnsssnsansnisans 4
2L OZET wcveireriontissainassssuss st ss s ssts b ssnssss st s s s e s s mRas bR AR s R R en s 6
3. BAGIMSIZ DENETCILER .....occorcvercvrmrisesmmserimsseserssessmssessessasmmsssssssssesses samssassaniesssnssnese 33

BAGIMSIZ DENETiM KURULUSLARININ/SORUMLU ORTAK BAS DENETCININ
GOREVDEN ALINMASI, GOREVDEN CEKIiLMESI YA DA DEGISMESI SOZ KONUSU

OLMAMISTIR. c..ccceteicisesessnisessasresssesasssssrerassssssssassstessassesasssesssessesansresantsesasssarsnseassssesnmsasns 33
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER......cccorrctismiscasmisisseisssnessssnssssssssssnsssssasssnsesessesserasssens 34
S, RISKK FAKTORLERI........ccevviiceniirieissesnressrsessscsssessrassessssnssssensonessesssnessessnsses samsassenssanseser 35
6. [HRACCI HAKKINDA BILGILER .....coccomierirererinnenisessesmcssesmnsesassessesnessesmessimmsassasesesases 44
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER ....oviiiviiniiitieiiicsiessessesavseresmesessressansses 53
8. GRUP HAKKINDA BILGILER .....ccouisvcreiisesmiscrssemmssmsaseesssssessnssssnssasanssssensassassssssssesen 64
9, MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER........... 65
10. FAALIYETLERE VE FiNANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER .......... 69
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARL ....cteeeiitemaeesrenresessssrasessracesessessossessansasserssonssesansanses 77
12, EGILIM BILGILERI ..o snces e scssressenmsecsmessasssss s esses snsensesaessrnssnssssnsssnesne 78
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER ...coccevveermenns 79
15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER.......ccoiciiriticnmsanresisssessesassssssssassesssssssssessasssanssassas 84
16, YONETIM KURULU UYGULAMALARI .....ccccoueuienmsersscrssnssesensaessessensassensssensaseansasaseas 84
17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER ...cocooicvertirireiinasisssessseeseeeeeesersssssssacesssssanssnnssarans 87
18. ANA PAY SAHIPLERI ...coovieciiiiisseresinsisssnsnsesmnsessaessrasessssassessarsssseessarmansesases snasassneasan 88
19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER weoueeveeveseetissersmsesmmseenssssessniseessssssssnsons snsassssasnessasassssssssssssss sassassenssssnsssssssmrssmessen 91
20. DIGER BILGILER.........ooeivcereecreeiseessniseressecssraseanssoassassesssssssensssssassssensoensasaesssasmnssnassns 94
21. ONEMLI SOZLESMELER .......oocvveeereseeneesesmssrensssssesrasssessesessessessessassessessasesasssenssansans 100
22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER ...o.eoeeeeeeecrcer s misessrneesesnesesesnessansassasmesesssssssnsssassssemrmmsmnrsasesseeanassanessessersassan 100
23, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER......c.ccoveevernen.. 106
24. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR .....ccvitisisiiriessessesnessssestasssssassssesssemsnnessssnssesmenee 112
25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER.....cccccsiiicnrimecnrimsnrmccsssssnsasesns 120
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGIiLER iLE TAAHHUTLER.............. 121
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI .....ovoeivveeimenecsercstenesssnesassnesassassssssssssensees 121
28, SULANMA ETKISL....ccvesreonicsrinsesesnestirmssssasssssesmessessesssanssessnessessnssnsssssnssssssssssssassensansas 127
29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER........ccouun..... 128
30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARL .....ccccesiisuiaessssscererereescasersmsanses 128
31. HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI ovueiveririiisiicssossssressressncasensesssnsss tssessemmcssemsnsssmensesnssmssssennssessnsensssnenmessrenressessesnesanse 132
32, INCELEMEYE ACIK BELGELER .....cccoecvurevismeesenersesmassessessasmasessmassassessassesssassasssssseses 132
33. DIGER HUSUSLAR....cc..coverineresrrresasraressassessssesssresessassssnsessesnesssnsomsesessserassssosssnsrnseans

F4. EKILER ..couiiciniiartniracmnrainnnassaarismiariarinmsassssssssiesteiasrassssssessssnesasssss ssasssenssssanasessnssessnsesrans

u NiZ YATIRY




KISALTMA VE TANIMLAR

ABD Amerika Birlesik Devleti
Akdeniz Teknoloji Giivenlik ve Savunma Sistemleri Sanayi ve
Akdeniz Teknoloji Ticaret A.S.
Akdeniz Yatirim, Thracg,
Ortakhk, Sirket Akdeniz Yatirim Holding A.S.
Akdeniz Yatinm Holding A.S. nin Borsa Istanbul’da islem géren
AKYHO pay senedi
A.S. Anonim Sirket
Aract Kurum/BMD Bizim Menkul Degerler A.S.
ATG Cevre ATG Cevre Ger1 Doniistim San. Ve Tic. A.S.
ATO Ankara Ticaret Odast
Avro Avrupa Birligi Para Birimi
BIST / BIAS / Borsa Istanbul | Borsa [stanbul A.S,
BSMYV Banka Sigorta Muameleler: Vergisi
EDS Elektronik Denetleme Sistemi
Energen Encrgen Elektrik Uretim Damismanlhik Egitim Ins. Tic. Ltd. Sti.
GSYIH Gayn Saft Yurtici Hasila
Gesun Gesun Elektrik Uretim Danismanlik Egitim Ing. Tic. Ltd. Sti.
Giiinpak Enerji Giinpak Enerji San. ve Tic. A.S.
GVK Gelir Vergisi Kanunu
IBAN International Bank Account Number
ISIN International Sccuritics Identification Number
ITU International Telecommunication Union
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Dc¢ger Vergisi Kanunu
KHK Kanun Hitkmiinde Kararname
KiK Kamu [hale Kurumu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Kurul/SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
Md Maddc
Milya Plastik Milya Endiistri Plastik San. Tic. A.S.
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistemi
Nanox Kimya Nanox Kimyasal Uriinler San. Ve Tic. A.S.
Salda Tarim Ve Hayvancilik San. Tic. A.S. (*Salda Tarim”,
Salda Tarm “Bagh Ortakhk™),
Solargen Solargen Elektrik Uretim Damgmaniik Egitim Ins. Wﬁ.
SPK veva Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu Vi ok qxj
SPKn 6362 Sayih Sermaye Piyasas: Kanunu ""% '
Sirket/Ihrage Akdeniz Yatirim Holding A.S. i ) 1
Tarsan Tarsan Gida Turz. Ins. Otom. San. Dis. Tie. ve Baz. 5
TL Tirk Liras ':';5_, %
TS EN ISO 14001:2004 Cevre Yonetimi Sistemi Py
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TS EN ISO 9001:2008 Kalite Yonetim Sistemi

TTK Tiirk Ticarct Kanunu

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TUBISAD Tiirkiye Bilisim Sanayicileri Dernegi

UMS Uluslararasi Muhasebe Standartlar

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mckanizmasi
$,ABD Dolar1 veya ABD3S Amerikan Dolar

1. BORSA GORUSU:
Yoktur.

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur,

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bnlunmamasi igin her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

fhraco
Akdeniz Yatirum Holding A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Necmeddin Simsek Salilh Akarsu

Yinetim Kurule Baskant

UL

Wabmutboy Mn| Tagocag-—Yo'o
No: 19616 Badgda: { [stanbu
Marmara Kummg: V.0, 0 b
h'.e O

Yianetim Kurulu Baskan Vekili

IZAHNAMENIN
TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden
Bizim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisin:

Fatma Selquk
Genel Miidir

Ilker Sahin

Kurumsal Finansman Midiri

IZAHNAMENIN
TAMAMI




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: ig¢in her tiirlii makul Gzenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

iigili Bagimsiz Denetim Raporlarin: Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Qldufu Kisim:

ISIK YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ve
BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Sorumlu Denetci

Ash SAHIN OZACAR

31.12,2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 TARIHLI FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

YEDITEPE BAGIMSIZ DENETIM VE YMM
A.S.

18.03.2020 TARIHLI MAL QTOMOTIV VE TEKNOLOQJ{
SAVUNMA VE SANAYI DIS TiCARET A.S. SIRKET
DEGERLEME RAPORU

REHBER GAYRIMENKUL DEGERLEME
DANISMANLIK A S,

Miilkiyeti
Sanayi

istanbul
Tagocaklar

Gida
ve
Calalea

Tarsan
Dis Ticaret
Ili,

ingaat
AS ye

Turizm
Pazarlama

Otomotiv
ait  olan;
flgesi,  lzzettin  Mahallesi,
Mevkii, 130 Ada 28 Parsel sayd,
20.272,81 m? alanh, tapu Kkayitlarina gire “Uzerinde
imalat idari Bina Sundurma Ve Miistemilat Bulunan
Tarla™ nitelikli tasinmazin  giincel piyasa deferinin
tespiti.

EGE TASINMAZ DEGERLEME VE
DANISMANLIK A.S.

15.11.2021 TARIHLI BINA DEGERLEME RAPORU

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

24/06/2022 TARIHL] SIDA TARIM VE HAYVANCILIK
DANISMANLIK A.S.(SIRKET DEGERLEME)

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

23/12/2021 TARIHL} TANITEK BILISIM SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI(SIRKET
DEGERLEME)

BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.

08/12/2021 TARIHLI MINERVA SAVUNMA
TEKNOLOJILERI A.S.(STRKET DEGERLEME)

BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.

11/11/2021 TARIHLI BiYOSIDAL RUHSAT VE
FORMULLERI DEGERLEME RAPORU

BiZIM MENKUL DEGERLER A.S.

16/03/2022 TARIHLI ENERGEN-SOLARGEN-GESUN
SIRKET DEGERLEME

are Aol
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No:t9/6/16 Baigilar £ Istanbu :
Marmara Kurumbs V 0. 621 055%A20 |

\ L




2. OZET

Ozet “unsur” olarak bilinen aciklama yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir. Bu unsurlar
asafndaki A-E (A.1-E.7) biliimlerinde numaralandinlmnglardir. Bu dzet, ilgili sermaye
piyasasi araci tiiril ve ihragginin niteligine gére gerekli olan tiim unsurlan icermektedir. Bazi
unsurlara sermaye piyasasi araqc tiirii ve ihragginin niteligi nedeniyle 6zette yer verilmesine
gerek bulunmadifn i¢in, unsurlarin numaralandirmasinda bogluklar olabilir. Sermaye
piyasas) araci tiirii ve ihracqimin niteligi dolayisiyla Gzette yer verilmesi gereken unsurlara
iliskin herhangi bir bilginin bulunmamas1 miimkiindiir. Bu darumda, unsurun i¢erigine dair
kisa bir agiklamayla birlikte “Yoktur” ifadesine yer verilir.

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aqaklama Yiikiimliiliigii

A.l | Giris veuyarlar |« Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araclarma iliskin  yatiim  kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmes1 sonucu
verilmelidir.

¢ I[zahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmasit  durumunda, davaci  vatirimci, halka  arzin
gerceklestigi  iilkenin vasal diizenlemeleri g¢ercevesinde,
izahmamenin  ¢evirisine  iliskin  maliyctlere yasal stiregler
baslatilmadan &nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete baph olarak (cevirisi dahil olmak tzere) ilgililerin

hukuki sorumluluguna ancak &zetin izahnamenin diger
kasimlar ile birlikte okundugu takdirde yamitics, hatali veya
tutarsiz olmast veya yatinmcilarn yatinm kararim vermesine
yardimer olacak &nemli bilgileri saglamamasi durumunda

i gidilir,

A.2 | Izabhnamenin s Izahname sonradan kullanilmayacaktir.
sonraki
Kullanmimina

iliskin bilgi

B—IHRACCI

R.1 Thragoimin ticaret | Ticaret Unvami: Akdeniz Yatinim Holding Anonim Sirketi
unvam ve isletme | Isletme Adi: Yoktur

ada
B.2 | Thraggimn hukuki | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi Tabi Oldugu Mcvzuat: T.C. Kanunlari

oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke lletisim Adresi: Mahmutbey Mahallesi Tasocag: Yolu Caddesi

ve adresi Balance Giinesli No:19-6 Daire 16, Bagcilar Istanbul
Internet Adresi: www.akdenizyh.com
Telefon: +90 212 465 88 78 . T4,
Fax: +90 212 465 88 70 o x h
B.3 | Ana iiriin/hizmet | 14 Temmuz 2020 tarihinde Sirket nevi ve unvan dﬁﬂp}(l'" % ;

kategorilerini de | giderek unvamm Akdeniz Yatlrlm Holdmg

icerccek sekilde degistirmis ve tescil cttirmigtir.

Mahmutbey Mn YhséendrYou K8
No 1616 afizly I Istantul
Marmara



ihragemm mevecut | Sirket’in  faaliyet konusu, 5188 Sayihi Ozel Giivenlik
faaliyetlerinin ve | Iizmetlerine Dair Kanun kapsanunda miinhasiran koruma ve
faalivetlerine etki | gliveniik hizmetleri ile glivenlik sistemlert kurulumu, yénetimi ve

cden dnemli teknik destegi saglamak iken: Sermaye Piyasasi1 Kurulu ve
faktdrlerin tanimi | Ticaret Bakanbgi tarafindan verilen izinler sonrasinda
ile faaliyet 29.06.2020 tarthinde yapilan genel kurul karan ve devaminda
gosterilen 14.07.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miid{irligii tarafindan
sektorler/pazarlar | gerecklestivilen  tescil islemi ile esas sdzlesme defisiklif
hakkinda bilgi gerceklestirilmistir. Esas stzlesmede ver alan; 2.madde: Unvan

degisikligi, 3.madde; Faaliyet alani degisikligi, 4.madde:
Merkez ve subeler ile 14.madde Kar’in tespiti ve dagitimu
Maddelerinde degisiklige gidilmistir.

Sirket, kararin tescili ile fiziki giivenltk igini sonlandirmuistir,
Bunun yaninda Sirket’in savunma sanayi alamndaki istirakleri
gayri faal durumdadur.

1. Akdcniz Teknoloji Giivenlik vec Savunma Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S.

12.10.2011 tarihindc Istanbul'da Akdeniz Savunma Teknolojileri
Sanayi A.S. unvam altinda kurulmustur. 11.10.2012 tarihinde
yaptlan genel kurut toplantisinda aliman karar ile unvan
degisikligi yapilarak bugiinkii halini almastir. Ana faaliyet
konusu, Tiirkiye'de harp silah ve milhimmat sanayi
miicsseselerinin kontrolii hakkinda 1762 sayili kanunun 1 Subat
1995 tarth 22188 sayili gazetede yayimlanan silah ve mithimmat
listesi patlayict maddelerle ilgili 199/12028 karar sayili tiiziik ile
3763 sayilr kanunun 2.bendi sakli kalmak ve ilgili mercilerden
izin almak kosulu ile proje bazinda veya bir firmamn hisans:
altinda savunma sanaying her tiirhd ana malzeme cihaz ve vedek
pargalarinin alim satimi ithalat ve ithracatina dayall dis ticaret
surctiyle savunma sanayi alaninda istigal etmektedir. Sirket
faaliyetlerini gelistirmek amaciyla Ankara siciline 366767 sicil
no. ile 23.01.2014 tarihinde Akdeniz Teknoloji Giivenlik ve
Savunma Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Ankara subesini
acmistir. Akdeniz Teknoloji, 08.08.2012 tarihinde Grup
biinyesine katilmistr. Meveut durumda sirket gayri {aaldir.

2) Milya Endiistri Plastik San. Tic, A.S,

19.03.2021 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Faaliyetini
Hadimk6y Mahallesi Fahri Korutiirk Caddesi Kaya Metal Blok
No:58 I¢ Kap: No4 Arnavutkdy / Istanbul “da siirdiirmektedir.
Ana faaliyet konusu, yangin sondiiriciiler, pliskiirtme
tabancalari, buhar veya kum piiskiirtme makineleri vb. sivi ve
tozlar atan, dagitan ya da piiskiirten mekanik cihazlarin imalati.
Ek faaliyet konusu, plastikten mamul halde tlp, boru, hortum ve
bunlarin baglanti elemanlarinin imalati(suni bagirsaklar dahil) ilc
Sivi pompalart ve sivi elevatrleri imalaty (vakit, vaglama,
sogutma ve diger amaglar i¢in) alim satim, ithalat, ihraget*ve dre=
ticarctini yapmaktir. Milya Endustri, 31.03.2021 tar t?e
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biinyesine katdmugtir, 21.03.2023 tescil tarihi ile girketin merkez
adresi Izzettin Mahallesi, Birlik Sokak, No:14/1 Catalca/Istanbul
adresine tasinmistir.

3) Giinpak Enerji San. ve Tic. A.S

28.05.2021 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah.
2477, Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bagcilar /
Istanbul ‘dur. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
firetmek amaciyla; elekirik {iretim santralleri kurulmasi, kurulan
santrallerin isletilmesi, Uretilen elektrik enerjisinin ticareti ile
istigal etmektedir. Su anda blinyesinde 3 tane enerji firmasi
barindirmaktadir  (*Gesun”, “Energen” ve “Solargen™).
Giinpak Enerji, 28.05.2021 tarihinde Grup binyesine katilmistir.
Tesisin toplam kurulu gii¢ 3.000 KWE “dir,

a. Gesun Elektrik Uretim Danismanhk Egitim Ins. Tic. Ltd.
Sti.

31.12.2015 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah.
2477. Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bagcilar /
Istanbul ‘dur. Elektrik enerjisi iiretmek maksadiyla Termik,
Hidroclektrik, Dogal paz, Akaryakit, Riizgar, Jeotermal ve
niikleer kaynaklara dayall santral kurmak, bu tiir kurulu
santralleri kiralamak, bunian igletmek ya da islettirmek, elektrik
enerfisi Uretmek amaciyla her tirld tesisi kurmak, igletmeye
almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermektir. Gesun Elektrik
Uretim Damsmanhik Egitim Ins. Tic. A.S. 11.05.2022 tarihli
ticaret sicil gazetesinde unvan tiir degisikligs 1le Gesun Elcktrik
Uretim Danismanhk Egitim Insaat Ticarct Ltd. $ti. olarak tescil |
edilmistir, 17.03.2022 tarihinde Grup biinyesine katilmistir.

b. Energen Elektrik Uretim Damsmanhik Egitim Ins. Tic. Ltd.
Sti.

014.01.2016 tarihinde kurulmug olup, Merkezi Mahmutbey Mah.
2477, Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bagcilar /
[stanbul ‘dur. Elektrik enerjisi tretmek maksadiyla Termik,
Hidroelektrik, Dogal gaz. Akaryakit, Riizgar, Jeotermal ve¢
niikleer kaynaklara dayal santral kurmak, bu tir kurulu
santrallert kiralamak, bunlar isletmek ya da islettirmek, elektrik
enerjisi Uretmek amaciyla her tieli tesisi kurmak, isletmeye
almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermekiir. Energen Elekirik
Uretim Damsmanhk Egitim Ins. Tic. A.S. 13.05.2022 tarihli
ticaret sicil gazetesinde unvan tir degigikligi ile Energen Elektrik
Uretim Damsmanlik Egitim Insaat Ticaret Ltd. Sti. olarak tescil
edilmistir, 17.03.2022 tarihinde Grup biinyesine katilmistir,

¢. Solargen Elekérik Uretim Damismanhik Egitim Ins. Tic. Ltd.
Sti 04.01.2016 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey
Mah. 2477. Sokak Akdemiz Girisim Holding Blok No: 17
Bagcilar / Istanbul ‘dur. Elektrik enerjisi tiretmek maksadiyla
Termik, Hidroelektrik, Dogal gaz, Akaryakit, Riizgér, Jeotermal
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ve niikleer kaynaklara dayali santral kurmak, bu tiir kurulu
santralleri kiralamak, bunlari isletmek va da iglettirmek, elcktrik
enerjist iiretmek amaciyla her tiirlii tesist kurmak, igletmeye
almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermecktir. Solargen Elektrik
Uretim Danismanlbik Egitim Ins. Tie. A.S. 12.05.2022 tarihli
ticaret sicil gazetesinde unvan tiir degigikligi ile Solargen Elektrik
Uretim Damsmanlik Egitim Ingaat Ticaret Ltd. Sti. olarak tescil
edilmistir, 17.03.2022 tanthinde Grup blinyesine katilnustir.

4) Nanox Kimyasal Uriinler San. Ve Tic. A.S.

11.06.2021 tarihinde kurulmug olup, Merkezi Mahmutbey Mah.
2477, Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bagcilar /
Istanbul ‘dur. Swnai, Zirai ve Ticari nitelikteki her tiirlii
kimyasallar temizlik maddeleri alim satim imalat ve ticareti
yapmak amaci ile kurulmustur. Klordioksit Gretim tesisi igin
girisimleri bulunmaktadir. Kimyasal {retimine baslamistir.
Nanox Kimyasal, 11.06.2021 tarihinde Grup biinycsine
katilmistir. - Nanox Kimyasal Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S.
Ankara Subesi: Bahgekapr Mahallesi Fen Isleri Caddesi No:4B
Etimesgut / Ankara

5) ATG Cevre Geri Doniisiim San. Ve Tic. A.S.

24.05.2021 tarthinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mal,
2477, Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bagcilar /
Istanbul ‘dur. Atik ve geri déniisiim projesi i¢in girisimler devam
ctmektedir. Sirket kurulus islemlerini tamamlamakla beraber
heniiz faaliyete baglamamistir. ATG Cevre, 24.05.2021 tarihinde
Grup biinyesine katilmistir.

6) Salda Tarim ve Hayvancihik San. Tic. A.S.

28.05.2021 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah.
2477. Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bagcilar /
[stanbul ‘dur. Tanm ve hayvancilik sektorlerinde faaliyette
bulunmak i¢in girisimler devam etmekledir, Sirket kurulus
islemlerini tamamlamakla beraber faaliyete baslamigtir. Salda
Tarim, 28.05.2021 tarihinde Grup biinyesine katilmstir.

7) Tarsan Gida Turizm Ingaat Otomotiv Sanayi Dis Ticarct
ve Pazarlama A.S. (“Tarsan Gida”’, “’Bagh Ortaklik’’),
28.01.2002 tarihinde bir Anonim Sirket olarak tadil olmustur.
Sirket Merkezi izzettin Mabhallesi, Birlik Sokak Tarsan Kam
No:14/1 Catalca/istanbul adresinde olup Istanbul Ticaret
Odasi'ma bagh olarak faaliyet gostermektedir. Ana faaliyet
konusu, Her tlrlii gida bakliyat hirdavat temizlik ve ihtiyag
maddelerinin imalat ithalat ve ihracati ve her tiirlii mesken isyeri
fabrika gibi binalar inga ctmek arsa ve difer gayrimenkullerin
alim satimi ile ugragsmak her tirlii ingaat ve nalburiye
malzemelerinin imalatl alim satimi ithalat ve ihracati ile ugrasmak
gerck sirket adina gerekse taahhiit altina girmek suretiyle ingaat
hafriyat ve yilik nakliyesi faalivetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in




esas faaliyeti Kimya ve van sanayi scktériinde imalat ve ithalat
thracat gerceklestirmektir. 30.09.2022 tarihinde Grup biinyesine
katilmigtir.

B4 | Thrageiyrve 6 Subat 2023 tarihinde Kahramanmaras merkezli depremler
faaliyet gosterdigi | Tirkive'nin 13 ilini agir sckilde ctkilemistir. Depremden
sektorii etkileyen | etkilenen illerde ve bu illerle ticaret yapan diger schirlerde

dnemli en son ekonomik faaliyet olumsuz etkilenigtir. Sirket’in faaliyet
egilimler gosterdifit  sektdrlerden  ekonomik faaliyetlerden  dogrudan
hakkinda bilgi etkilendigi igin ticaret hacminde goriilebilecek bir yavasglama

Sirket faaliyetlerini negatif ctkileyebilir.

Thragei'nm elektrik iiretim sektdriinde faalivet gosteren baglt
ortakliklar Gretmis olduklar elektrigi dolara endeksli satmakta
olup dolar/TL kurunda yasanan degisiklikler Sirket’in gelirleri
izerinde oynakliga sebep olabilmektedir.

Milya Plastik’in satigin1 yaptign Urilinlerin satig fiyatlan, girdi
maliyetlerinin  %80°i dolar bazli olmast nedeni ile dolar
cinsindendir.

Tarsan’in satiglarinin %80°i ihracat olmasi nedeni ile, satig
fiyatlar1 yabanci para cinsindendir.

Bu scbeple dolar/TL kurunda yasanan degisiklikler Sirket’in
gelirleri fizerinde oynakliga sebep olabilmektedir.

B.5 |ihragaimin  dahil | Akdeniz Yatunm Holding A.S.’nin istirak ettigi Akdeniz
oldugu grup ve | Tcknoloji gibi grup sirketleri bulunmaktadsr. Akdeniz Yatirim
grup icindeki yeri | Holding A.§.de ana ortak olan Akdeniz Girisim Holding
A.S. nin %100 istirak cttigi Ekspres Kiralama Dis Tic. Ltd. Sti.
firmast yurt igi ve yurt disina temizhk malzemeleri satisi ve
yemek Uretim faaliyeti gergeklestirmektedic. Meveut durum
itibarivle Eksprcs Kiralama faaliyetlerine devam etmektedir.
Akdeniz. Yatinm Holding A.§. blinyesinde konsolide edilemese
de bir diger iliskili taraf firmas: olan Akdeniz Egitim Ogretim
Yayincilik Tur. Ins. A.S nin Istanbul ili stmrlan igerisinde 2 adet
Ozel egitim kurumu bulunmaktadir. $irket uhdesinde kisa galisma
uygulamasi bulunmakta olup faaliyeti kismen devam eimektedir,
Bunun yam sira Akdeniz Isletme ve Gayrimenkul A.S firmasi
ilkc igerisinde Otel insaati ve gayrimenkul faaliyetinde
bulunmaktadir.

Akdeniz Yatinm Holding, yeni ortakliklar kurarak ve yeni
yatinmlar yaparak sirketin biiylimesini gerceklestirmistir. Bu
baglamda dlizenli déviz cinsi gelire sahip, fivatin devlet
tarafindan garanti edildifi, disik operasyon yiikii bulunan,
elektrikli arag sektorl ile daha da énemii hale gelmesi beklenen,
artan teknoloji ile yatirnm maliyetler: diiserken kapasite kullanim
oram artan, gelir akisinda volatilitenin distik oldugu yenilebilir
cnerji sckidrii ve benzeri scktdrler hedef scktorler olarak
belitlenmis ve sirket kuruluglan gergeklestirilerek faaliyete
baglanmigtir. Aym sekilde pandemi siirecinde Snemi artan gida
giivenligi nedeniyle tarim ve hayvancilik bir difer ana sektdr
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olarak diisiiniilmils ve bu sektdre yatirim yapilmus ve bagh
ortakliklar edinilmistir. Yine pandem ile énemi artan temizlik-
ambalaj vb. sektdriine de yatinm yapilmstir,

Hali hazirda ise ihraggl, Yatinm Holding olarak faaliyetini
siirdiirmek i¢in gerekli yasal iglemleri yerine getitmis olup,
mevcut durum itibariyle enerji, plastik sektdrii, tarim hayvancilik,
kimyasal firiinler alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in meveut ve eski baglh ortakliklan ve istirakleri ile ilgili
tzet bilgiler asagida sunulmustur:

Akdeniz Teknoloji Giivenlik ve Savunma Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S. (istirak) {(Gayri Faal)

Sirket'in ana faalivet konusu, Tiirkiye'de harp silah ve mithimmat |
sanayi milesseselerinin kontrolit hakkinda gerekli mercilerden
izin almak kosulu ile savunma sanayine her tiirlii ana malzeme
cihaz ve yedek pargalarinin alim satimi ithalat ve ithracatina dayah
disg ticaret suretiyle savunma sanayi alaninda hizmet vermektedir.
2018 yilr thale yasagi nedeniyle faaliyet icra edememistir.2020
yill ihale yasagi1 sona ermesiyle birlikte veniden faaliyete gegirme
¢alismalarimiz devam etmektedir. Meveut durumda gayri faaldir.

Milya Endiistri Plastik San. Tic. A.S.

19.03.2021 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Faaliyetini
Hadimkody Mahallesi Fahri Korutiirk Caddesi Kaya Metal Blok
No:58 I¢ Kapt No:4 Arnavutkdy / Istanbul *da siirdiirmektedir.
Ana faaliyet konusu, yangin sdndiiriiciiler, piiskiirtme
tabancalarni, buhar veya kum piisklrtme makineleri vb. sivi ve
tozlar1 atan, dagitan ya da piiskiirten mekanik cihazlarin imalati.
Lk faalivet konusu, plastikten mamul halde tiip, boru, hortum ve
bunlarin baglanti clcmanlarinin imalat: (suni bagirsaklar dahil) ile
Sivi pompalan ve sivi elevatdrlert 1malatt (yakit, yaglama,
sogutma ve diger amaglar igin) alim satim, ithalat, ihracat ve dig
ticaretini yapmaktiy. Milya Endustri, 31.03.2021 tarihinde Grup
biinyesine katilmstir.

Mart 2021°de kurulan Milya Endistri, Haziran ayinda sivi sabun
pompas1 Uretimine baslamis, Aralhk ayinda {irlin gamina triger
tetik piskiirtiicliyli eklemistir, Mart 2022°de sirket blinyesinde
tiretilen gelik yayli sivi sabun pompast ve frigger sprey
firiinlerinin yaninda; all-plastik iiriin gruplarnmn {retimine karar
verildi ve bu asamada kalip ve otomasyon siparisi verildi, Meveut
durum itibaryla Milya Endiistri, All Plastik Trigger Sprey ve All
Plastik Losyon Pompas: liretimine baslandiginda Tiirkiye’de tek
tretici olacak. Aralik 2022°de ise musterilerden gelen teklif
tizerine Urtin gamina 38 mm fliptop kapak kalibimin yapim karan
alinmig ve meveut durumda iirctimine baslanmastir.

Fabrikasi1 Istanbul’da bulunan, Milya Endiistri, 2020-2021
villarinda yapmig oldugu yeni yatrimlarla birlikte, Plastik
Enjeksiyon makine parkuru sayisini artirmis ve yiiksek teknolojili
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Kaliphane Tesisini de kendi biinyesine alarak, tasarim ve
kaliplama siireclerinde zaman, malivet ve sorunsuz Uretim
avantajin1  yakalanustir. Tecriibeli yénetim kadrosu, gii¢cli
sermaye yapisi ve alaninda uzman calisanlan ile giiciini
artirmaktadir.

Uriinler

Mevcut durumda Milya Endistri'nin iiriin gruplari S1vi Sabun
ve Dezenfektan Pompasi, Triger Tetik Piskirtiicii ve Plastik
Tepsilerden olusmaktadir,

Ginpak Enerji San. ve Tie. A.S. (“Giinpak Enerji”)
28.05.2021 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah.
2477. Sokak Akdeniz Girigim Holding Blok No: 17 Bageilar /
Istanbul “dur. Yenilencbilir cnerji kaynaklarindan clektrik
tiretmek amaciyla; elektrik liretim santralleri kurulmasi, kurulan
santrallerin isletilmesi, Gretilen elektrik enerjisinin ticareti ile
istigal etmektedir. Su anda biinyesinde 3 tane enerji firmasi
barindirmaktadir. Ginpak Enerji, 28.05.2021 tarihinde Grup
biinyecsinge katilmistir,

Gesun Elektrik Uretim Damsmanlik Egitim Ins. Tic. Ltd. Sti.
31.12.2015 tarithinde kurutmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah.
2477. Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bagcilar /
{stanbul ‘dur. Elckirik cnerjisi Gretmek maksadiyla Termik,
Hidroelektrik, Dogal gaz, Akaryakit, Riizgdr, Jeotermal ve
nitkleer kaynaklara dayali santral kurmak, bu tlr kurulu
santralleri kiralamak, bunlari 1sletmek ya da islettirmek, elektrik
enerjisi (retmek amaciyla her tiirlll tesisi kurmak, isletmeye
almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermektir. Gesun Elektrik
Uretim Damsmanhk Egitim Ing. Tic. A.S. 11.05.2022 tarihli
ticarel sicil gazetesinde unvan tlir defisikligi ile Gesun Elekirik
Uretim Damigmanlik Egitim Tnsaat Ticaret Ttd. Sti. olarak tescil
edilmistir, 17.03.2022 tarihinde Grup biinycsine katilmustir,

Energen Elektrik Uretim Damsmanhk Egitim Ins. Tic. Ltd.
Sti.

04.01.2016 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmuthey Mah.
2477. Sokak Akdemz Girisim Holding Blok No: 17 Bagcilar /
Istanbul ‘dur. Elektrik enerjisi iiretmek maksadiyla Termik,
Hidreelektrik, Dogal gaz, Akaryakit, Riizgar, Jeotermal ve
niikleer kaynaklara dayalt santral kurmak, bu tlir kurulu
santralleri kiralamak, bunlan isletmek ya da islettirmek, elektrik
enerjisi {iretmek amaciyla her tlirli tesisi kurmak, isletmeye
almak, devralmak, kiralamak, kirava vermektir. Energen Elektrik
Uretim Damsmanhk Egitim Ins. Tic. A.S. 13.05.2022 tarihli
.| ticaret sicil gazetesinde unvan tiir degisikligi ile Energen Elektrik
Y| Uretim Damismanhk Egitim Tnsaat Ticaret Ltd. $ti. olarak tescil
edilmistir, 17.03.2022 tarihinde Grup biinycsine katilmustir.
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Solargen Flektrik Uretim Danismanhik Egitim Ins. Tie. Ltd.
Sti.

04.01.2016 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah.
2477. Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bageilar /
Istanbul *dur. Elektrik cnerjisi iretmek maksadiyla Termik,
Hidroelektrik, Dogal gaz, Akaryakit, Riizgar, Jeotermal ve
niiklcer kaynaklara dayali santral kurmak, bu tiir kurulu
santralleri kiralamak, bunlari isletmek ya da islettirmek, elektrik
enerjisi iretmek amaciyla her tirlii tesisi kurmak, isletmeye
almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermcktir. Solargen Elektrik
Uretim Damgmanhk Egitim Tns. Tic. A.S. 12.05.2022 tarihli
ticaret sicil gazetesinde unvan tiir degisikligi ite Solargen Elektrik
Uretim Damismanlik Egitim Insaat Ticaret Ltd. Sti. olarak tescil
edilmistir, 17.03.2022 tarthinde Grup biinyesine katilmisgtir.

Salda Tarim ve Hayvaneilik San. Tic. A.S.

28.05.2021 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah.
2477. Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bageilar /
Istanbul ‘dur. Tanm ve hayvanclik sekidrlerinde faaliyette
bulunmak i¢in girisimler devam etmektedir. Sirket kurulusg
islemlerini tamamlamakla beraber hentiz faaliyete baglamamistir.
Salda Tarim, 28.05.2021 tarihinde Grup blinyesine katilmigtir,

Nanox Kimyasal Uriinler San. Tic. A.S.

2021 yilinda Akdeniz Girisim Holding istiraki olarak Istanbul da
kurulmustur. 2022 Yidinda Ankara subesini agarak iiretim
faalivetierine baslayan Nanox Kimya, dezenfektan, sivi temizlik
irlinleri ve hayvancilik hijyen {irlinleri grubunda faaliyetlerine
baglamastir.

Hayvan sagligi sahasi ig¢in ortam hijveni, ayak saghg, st filtresi,
meme saghfl ve slit sagum sistemler: hijyeni i¢in irinler
iiretilmektedir. Tarim alaninda toprak ve ortam saglifina yénelik
iiriinler dretilmekte ve ayrica bitki besleme ve gelisimine katki
salayan besleyici giibre gruplarinin iiretimi i¢in de ¢alismalar
yapilmaktadir. Buna ilaveten yurt digy distribiitdrlitk gahsmalan
ilc de tarim sahasi iirtin garminin gehigtinllmesine iliskin ¢aligmalar
siirdiiriilmektedir.  Dezenfektan grubu  i¢in  klordioksit
molekiilinden imal edilen; saglik sektorll, igme suyu, yiizme
havuzu, siis havuzu, otel, spor merkezleri vb. bir¢ok sahada
nitelikli  dezenfeksiyon saglayan driinler {Uretilmektedir.
Fabrikamuzin yillik {iretim kapasitesi 1.500 ton olup,1.000
metrekare toplam kapali alanin 750 metrekaresinde Gretim
gergeklestirilmekte diger alanlar ofis, depo ve miistemilat alanlar
olarak kullanilmaktadir.

Arnkara’da bulunan iiretim merkezinde hayvan sagligi ve toprak
adina son derece énemli iiriinlet hayata gegirilmekte ve bu da
tanim ve hayvancilik admna verilen degerli bir destek olarak
goriilmekiedir.
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Nanox Kimyasal Urtinler San. ve Tic. A.S. gevre hassasiyetini,
sirketin ticari kaygr ve beklentilerinin {izerinde tutmay1 basaran,
ilkell, kaliteli ve disiplinli yénetim anlayis1 ve deneyimli kadrosu
ile sektoriinde 6ncii bir firma olma yolunda ilerleyen bir gickeitir.

Arastirma gelistirme faaliyetlerini gelisen teknolojivle uyumlu
olarak siirdiiren ve aktif kadrosuyla daima gelisime agik sekilde
ilerlemeyi hedefleyen Nanox Kimya, ¢ok kisa bir siire i¢erisindc
{irtin kalitesi ve ekonomik fiyatlan ile fark yaratmay: basarmistir.
Gln gecgtikge biiyliven {irtin yelpazesi ile ihtiyaglara yénelik
akilcy ve pratik ¢oziimler sunmaktadir.

11.06.2021 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah,
2477. Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bagcilar /
istanbul ‘dur. Sinai, Zirai ve¢ Ticari nitcliktcki her tiirlii
kimyasallar temizlik maddeleri alim satim imalat ve ticarcti
yapmak amacr ile kurulmusgtur. Klordioksit Gretim tesist igin
girigimlert bulunmaktadir. Kimyasal {retimine baslamistic, .
Nanox Kimyasal, 11.06.2021 tarihinde Grup Dbiinyesine
katulmistir. Sirketimiz 2022 vili igerisinde Gncelikle personel
istihdamina yonelik ¢alismalar yiiriitmiis, hayvancihik sahasinda
firiin tamtim ve kullamimim temin etmek {izere potansiyel |
miglerilere dogrudan ulasmak suretiyle miisteri kazammina
yonelik ¢aligmalar yiiritmistiir. Bu kapsamda hayvancilik
sahasinda c¢iftlik ziyaretleri vapilmus, yaklasik 40 ciftlikle
{irlinlerimizin kullanimi saglanmis, tarim sahasinda ise Urctici
firmalar ziyaret edilmis, driin tamtimi yapilmis ve sahada deneme
maksath kullamimi temin edilmistir.

Thracat olarak hayvan sagh@ iiriinlerinin Kibnis’a ihracat
gerceklestirilmigtir ve devam etmcktedir.

Yeni iirlin iretimine yonelik hayvan saglipi sahasinda kultanilan
4 cesit lirlinimiiz rekabet giicll ve satis kapasitesinin arttirilmasint
temin etmek amaciyla 16 ya ¢ikanlmistir, Tarim sahasinda 5 ¢esit
klordioksit, 2 gegit probiyotik cn az 7 ¢esit organik, mikrobiyal ve
kimyevi giibre dretimi planlanmaktadir. 2023 wib igerisinde
yapilmasi planlanan dnemli faaliyetler asaida maddeler halinde
ifade edilmektedir;

2023 yilinda sirketimiz dretim hattinda kullanilan makine ve
ekipmanin revizesi ile liretimine baslanacak dezenfektan igin
liretim kazanlar1 alinarak iiretim hattina montaji planlanmakta ve
veterincr saha, tarum sahast ve sa8lik scktdrine yonelik
iirtinlerimizin daha gli¢lii pazarlanmasina ¢alisiimaktadir.

Miigteri kazanimi konusunda baslatmis oldugumuz ¢alismalarin
etkinligini arttirarak devam ettirilmesi, ihracat igin Kibris
ithracatimizin burada daha fazla yetistirici ve Ureticiye ulagarak
arttirilmasi ve bunun yaninda yakin cografyamiza (Azerbaycan,
Irak ve Arap cografyas:) thracat yapilmasina yonelik ¢alismalarin
dogrudan ya da hizmet alimi saflanarak g‘erg‘,eklcﬁirilmcsl

hedeflenmektedir. P~~~
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Yeni liriin/lrtinlere yénelik dzellikle tarim sahasi i¢in klordioksit
ctken maddeli toz urlin, xyplant markali liriniimiiziin zeolitle
birlestirilmesi, jel formda klordioksit {iretimi, klordioksithi
herbisit lretimi igin ARGE yapilmasi, lansman konusunda
lirinlerimize yonelik dogrudan bir lansman yapilmas: ve yil
icinde illkemiz genelinde diizenlenen etkili fuarlara katilim
planlanmaktadir.

ATG Cevre Geri Dioniisiim San. Ve Tic. A.S.

24.05.2021 tarthinde kurulmug olup, Merkezi Mahmutbey Mah.
2477, Sokak Akdeniz Girisim Holding Blok No: 17 Bageilar /
[stanbul ‘dur. Auk ve geri déniisiim projesi i¢in girisimler devam
etmektedir. Sirket kurulus islemlerini tamamlamakla beraber
heniiz faalivete baglamamustir, ATG Cevre, 24.05.2021 tarihinde
Grup biinyesine katilmistir.

Tarsan Gida Turz. Ins. Otom. San. Dis. Tic. ve Paz. A.S
Tarsan Gida Turz. Ing. Otom. San. Dis. Tic. ve Paz. A.S. (Tarsan)
firmas1 1999 yihinda Erzarum’da kurulmus olup 2001 yilindan
itibaren Catalca-Istanbul’da kendine ait 22.008 ni acik alan
iizerinde kurulu 4500 m° kapah alanda faaliyetlerini
stirdirmektedir. Kuruldugu giinden itibaren atti1 kararh adimiar
ve vyaptigt dogru yatinmlar sayesinde temizlik maddeleri
sektorlinde adini duyurmustur.

Tarsan her gegen giin kendini venileyen, Griin portféyiini arttiran
ve miisteri memnuniyetini hedefleyen iiretim, sabis ve kalite
politikastyla vizyonunu tazeleyen bir {iretici firma konumuna
gelmistir, Sirket kalite ve miisteri memnuniyetinin yani sira
bircbir miisteri ziyarctlerine de Onem vermis olup Marmara
Bolgesi'nde yaygin bir satis agina sahip olmanin yant sira diger
bolgelerde de bayilik sistemi ile cabigmaktadir. Ayrica birgok
zincir markete de Private Label (Fason) tretim yapmaktadir,
Uriinterini 2006 y1h itibariyle ¥1S09001:2000 kalite sistem belgeli
tesislerde liretmektedir. 2009 yili itibariyle de ISO 9001:2008
Kalite Sistem Belgesi, GMP ve TSE, 2015 yili itibarivle 1SO
14001:2004 Cevre Yonetim Sistemi Belgesini almigtir.

Sirket attigr kararh adimlarla 2007 yilinda tretimini arttirarak i¢
pivasa taleplerinin yanuinda dig piyasaya da acgilarak vizyonuna
ihracati eklemis ve iilkemize déviz girdisi saglamava baglamistir.
Tarsan, 2009 w1l itibari ile Avrupa’nmin birgok iilkesinin saygin
firma ve marketlerine Private Label {iretim yapmaktadir, Bundan
sonraki hedef ise ihracat yapilan tlke sayisimi arttirmak ve
ilkemiz ckonomisine daha fazla katkida bulunmaktir, 2012 yilina
kadar kendine ait olan Bani markasi ile tiretim vapan Sirket, 2012
yili bagindan itibaren kendine ait yeni bir marka olan MR. Bravo
Line’1; 2015 yil igerisinde 1se AVFF markasin da portfoyiine
katmistir. Bu yeni markalart ile Tarsan miisterilerine en iyi
hizmet, bol ¢esit ve kaliteyi sunmaya devam etmektedir.
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Thracat yapilan baglica iitkeler, ABD, Isveg, Ingiltere, [srail, Fas,
Misir, Yemen, Suudi Arabistan, Bosna Hersek, Kanada, Cibuti,
Libya, Filistin, [rak, Arnavutluk, Euyopya, Barbados, Malta ve
Maritus'dur,

Uriinler
Temel {iirlin kategorileri stve ef sahurlary, bulasik deterjaniar,
yumusaticilar, camagir deterjaniari, cam-ev-yiizey

temizleyicileri, camagir sulari, oda spreyi, mobilya cilasi, bebek
tislak haviu, dus kremi, sampuan, sa¢ Kremi olarak
siniflanmaktadir.

Sirket gelirlerinin 8nemls bir kismi thracat kaynakl elup doviz
banka kredi riski bulunmamaktadir, Satiglar $nemli oranda déviz
olup alimlarin %40’ déviz cinsindendir. Sirket'in agik doviz
pozisyonu bulunmamakiadir. Bashca ihracal yapilan Griinler
¢camasir decterjani, ywmusatici, sivi bulagik deterjani, sivi el
sabunu, sivi kopitk sabun, wc temizleyici, camsil, yiizey
temizleyici, oda parfiimii, lavabo agici, yag sékiici, dus jeli ve
sampuandir.

2022 yilinda yaklasik 1,3 milyon dolar gelir elde eden Sirket
cogunlugu ihracat olmak lizere 2023 yilinda 1,5 milvon dolar
gelir hedeflemektedir. 2023 yili i¢in bir yurtigi ve bir yurtdiss
fuar1 katilimi planlanmakta olup ihracat portfoyiine katmak iizere
Irak, Libya, Katar ve Ingiltere ile temaslar yiiritiilmektedir.
Ihracat pazarim genislelme amach pazarlama yatinmlarina ek
olarak 2023 yilinda yeni sleeve makine yatirimi planlanmaktadir.
Sirket’in 20°yi askin illkede milsterisi bulunmaktadir. Sirket
cirosunun énemli bir kismi ihracat kaynakhdir. Yillarnin vermis
oldugu tammirhk ve giiven sayesinde miisteri sadakati ve giiveni
olugmustur. Cahisilan tilkelerde bayilik kanallari olusturmakitadir.
En énemli misteri Sora Kozmetik ofup baslica tedarikgiler Bevaz
Kéagit Hyyen, Doruk Plastik, Veser Kimya, Plastag, Etisan Etiket,
Seliiz Kimya, Atessan Ambalaj ve Parkim Parfiim’duir,

Sirketimiz Yodnetim Kurulu'nun 30.09.2022 sirket merkezinde
yapmis oldugu toplantisi sonucunda; Istanbul ili, Catalca ilgesi,
[zzettin Kéyii, 130 Ada 28 Parselde bulunan 8250332615 Vergi
Kimlik Numaral: Tarsan Gida Tur Ing. Oto San Dis Tic. Paz
A.8.nin %80 hissesinin 65.500.000,00 TL bedel ile sirketimiz
tarafindan pay devri yoluyla satin alinmasina karar verilmisgtir.
Sirket Merkezi 1zzettin Mahallesi, Birlik Sokak Tarsan Kap:
No:14-1 Catalca Istanbul adresinde olup Istanbul Ticaret
QOdasi'na bagh olarak faaliyet gostermektedir. Ana faaliyet
konusu, her tiirlii gida bakliyat hirdavat temizlik ve ihtiyae
maddelerinin imalat ithalat ve ihracati ve her tirli mesken igyeri
fabrika gibi binalar inga etmek arsa ve diger gayrimenkullcrin
alim satimn ile ugrasmak her tirld 1nsuat ve mnalburiye
malzemelerinin imalat alun satim ithalat ve ithracati ile ugragmak
gerek sirket adina gerekse taahhiit altina girmek suretiyle insaat
hafrivat ve yiik naklivesi faaliyetlerinde bulunmaktadie, Sirket’in
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esas faaliyeti kimya ve yan sanayi sekttriinde imalat ve ithalat
ihracat gergeklestirmektir. 30.09.2022 tarihinde Grup biinyesine
katilnustir.
B.6 | Sermayedeki veya
toplam oy hakki Ortagin Adi Soyadi/ Sermavedeki Sermayedeki Grup
ig:indcki paylari Ticari Unvam Payi (TL) Pay1(%)
dogr“dan veya 9.374.476 .55 A
dolayh olarak %5 ||  Akdeniz Girisim (rubu
ve fazlasi olan Holding A.S. 16.140.624 13,01 B
. . Grubu
kisilerin ——
isimleri/unvanlar: Necmeddin Simsek 2.110.817 1,70 G[Ebu
ile her birinin pay Diger 96.469.083 77,74 B
sahipligi Grubu
haklunda bilgi Toplam 124.095.000 100,00
Sirket’in %20,56 oraminda hissesi Akdeniz Girisim Holding
. .| A8 ye aittir. Akdeniz Girisim Holding A.S. nin Kontrol giiciine
Thrageinin hakim sahip ortagi 1se Neemeddin Simsek olup, $6z konusu ortak aym
ortaklarinin zamanda $irket’in de dogrudan hissedandir. Necmeddin Simsek
farkh O | Sirket sermayesinde dogrudan ve dolayl olarak sahip oldugu pay
haklarima  sahip | o100 nedeniyle kontrol piiciine sahiptir. A grubu paylar, yénetim
olup Olmaflllf]ar' kuruluna aday gdsterme imtiyazi ve oyda imtiyaza sahiptir. B
hakkmda bilgi Grubu paylara tzel hak veya imtivaz taninmamaistir.
Varsa  dogrudan Sirket Yonctim Kurulu'nun 5 kisiden olugmast durumunda 2’si,
veya dolayh | 7 iciden olusmasi durumunda 3t ve 9 kisiden olusmasi
0!_aral.{ thragemin | 4, -imunda ise 4’ A Grubu pay sahiplerinin g&sterecekleri
AL adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
hakimiyetine
sahip olm}larm ¥a | Girket'in  vapilacak olagan ve olaganiisti genel kurul
da |hrac;t;|.y1 toplantilarinda A grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 15, B grubu
kontrol cdenlcrin ahiplert her bir pay igin 1 oy hakkina sahiptirler.
- . pay sahiplert pay 15 Y P
isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin
kaynad haklkinda
bilgi
B.7 | Segilmis finansal | Sirket’in 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal tablolan
bilgiler ile| “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
ihragginin Raporlama” standardina gore dilzenlenmis olup 2021 mali
finansal verileri TMS 29 diizeltmesini icermemektedir. Iigili standardin
durumunda  ve | temel amaci gegmis mali verileri raporlama tarihi itibariyle para
faaliyet biriminin satin alma giictine gére diizeltilmesidir
sonuglarinda
meydana  gelen
onemli OZET BILANCO (TL) 31.12.2023 | 31122022 | 31.12.2021 pg
degisiklikler
- VARLIKLAR

Malimuboy Mh fasocad YouGd,
PR

W 1916416 Binc!
Marmara Sumima
Vurse  Neso Qi

L 485 88 78




Dnen Varhklar 82.596.277 04.771.424 | 138.016.995
Nakit ve Nakit Benzerer 8.125.903 11.204.343 53.770.118
Ticari Alacaklar 18.755.265 5.907285 17.036.910
Diger Alacaklar 9.076.801 8.863.920 42.468.947
Staklar 26467275 43 B08.635 12.395.569
Diger 20.171.033 24 987191 12.336.451
Duran Vurhklar 644.568.203 | 659.562.094 63.600.705
Maddi Duran Varhklar 261.794.580 288.152.621 36.679.584
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2580339171 264312611 12,319,420
Diger 122.739.706 | 107.096.862 16 501.692
TOPLANM VARLIKLAR 727.164.480 754331518 203.417.700
KAYNAKLAR

Kisa Yadeli Yikiimllilikler 107.507.080 66.334.833 21434481
Kisa Vadeli Barclanmalar 23.496.709 926431 4 485969
UV Barglanmalarnin KV Kisimlan 14.344.146 17.962 86

Diger 66,606 225 47.445.716 15.048.512
Uzun Vadeli YiikéimlGlikler 27.677.452 43.4621.577 16.373.0160
Uzun Vadeti Borglanmalar 27.463.156 42010118 14 824 008
Diper 214296 1.452.459 1.549.052
Ozkaynaklar 591.979.948 | 644.536.108 | 166.810.159
Ana Ortakhga Ail Ozkaynaklar 553986.805 | 604.837.204 | 152.687.253
Kontrol Giciy Olmavan Paylar 37.993.141 39.698.814 14,122.906
TOPLAM KAYNAKLAR 727.164.480 754.333.518 203.617.7M

KGK’'nin 23 Kasim 2023 tarihinde yaymmladifi Bagimsiz
Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gére
DPizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda TFRS'yi uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama dénemine ait {inansal tablolarimn TMS 29°da
yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gdre diizeltilerek sunulmasi gerektigi  belirtilmistir.
Bununla birlikte, SPK’nin 28 Arahik 2023 tarihli ve 81/1820
sayilh karann uyarinca, TFRS'vi uygulayan finansal raporlama
diizenlemclerine  tabi  ihraggslar  ile  scrmaye  piyasast
kurumlarnnin, 31 Arahk 2023 tarthi itibaryla sona eren hesap
donemlerine ait yulik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS
29 hikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir. Sirket’in toplam varhklari, 2021
yilinda 203.617.7060TL, 2022 yilinda 754.333.518 TL ve 2023
yilinda 727.164.480 TL’dir. 2022 ve 2023 yilinda toplam
varliklarin yiikselmesinin temel sebebi TMS 29 etkisidir.

Dionen Varhklar: Sirket varbiklarinm 2021, 2022 ve 2023
dénemlerinde sirasiyla %68, %13 ve %1171 doénen varliklardan
olugsmaktadir. Bu oraninin 2021°de %68 gibi yiiksek bir orandan
2022 ve 2023°te %13 ve %l1°e gerilemesinin temelinde TMS
29°un uzun siiredir sirket aktiflerindc yer alan duran varliklan
rapor tarihine TUFE katsayis1 ile getirmesi nedeniyle duran
varhklarda yasanan artisin dénen varhiklarda yasanan artigtan
daha fazla olmasidi. Donen Varbhklart olusturan en &nemli
kalemler olarak ticari alacaklar, diger alacaklar ve stoklar dikkati
¢ekmektedir. Sirketin ticari alacaklarimin dénen varliklar icindeka
pay1 2021, 2022 ve 2023 dénemlierinde sirasiyla %12, %6 ve %23

] : 24, Sokn Residance Aol
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olmustur. 31.12.2023 bilancosuna gére sirketin 67.713 TL'si
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iligkili taraflardan ve 18.687.552 TL's1 1ligskilli olmayan
taratlardan olmak iizere 18.755.265 TL ticari alacag mevcuttur.
Sitketin diger alacaklarinin dénen varliklar igindeki pay1 2021,
2022 ve 2023 donemlerinde sirasivla %31, %9 ve %11 olmustur.
Sirketin 2022 yilinda diger alacaklar1 Akdeniz Girigim Holding
A.S ve Necmettin Simsek'ten olan alacaklarda yaganan diisiis
nedeniyle azalmastir,

Sirketin stoklarinin déncn varhiklar i¢indcki payr 2021, 2022 ve
2023 yillannda sirasiyla %9, %46 ve %32 olmustur. Sirketin
2022 wyilinda stoklarinda g6rilen artigin nedem  faaliyet
alanlarimn gemslemesiyle ilk madde ve malzeme ile yar1 mamul
stoklarinda yaganan artigtir.

Duran Varhklar: Sirket varliklarnin bilyiik ¢ogunlugunu duran
varhklar olusturmaktadir. Sirketin 2021 yihinda 65.600.705 TL
olan duran varliklar, 2022 yilinda 659.562.094 TL ve 2023
yilinda bilangosunda 644.568.203 TL olmustur. Sirketin 2022
yithinda duran varliklarinda yaganan artigin nedeni maddi ve
maddi olmayan duran varliklarinda yasanan artistir.

Duran varbklarn olusturan cn 6nemli kalemler maddi duran
varliklar ve maddi olmayan duran varhklardir. Sirketin duran
varliklarinin 2023 yih sonunda %41'1 maddi duran varliklar ve
%401 maddi olmayan duran varliklara aittir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: Sirket’in 2021 yilinda 20.434 481
TL, 2022 yilinda 66.334,833 TL ve 2023 yilinda 107.507.080 TL
kisa vadeli yikdmliliigi bulunmaktadir. 2023 yilinda kisa vadeli
yukiimliiliklerde gériilen artisin nedeni kisa vadeli borglanmalar
ve diger borglardaki artigtir. Kisa vadeli borglanmalardaki artis
ise 22.723.654 TL’lik TL krediden kaynaklanmaktadir. Diger
borgtaki artisin temel nedeni isc Akdeniz Girisim Holding
ASye 2022 yilinda 9.816.548 TL olan borcun 2023 yilinda
33.963.989 TL ye yiiksclmesidir,

Uzun Vadeli Yiikiimbliliikler: Sirket’in 2021 yilinda 16.373.060
TL, 2022 yihinda 43.462.577 TL ve 2023 yilinda 27.677.452 TL
uzun vadeli yikimliligi bulunmakiadir, 2022 yillinda uzun
vadeli yikamiiliklerde go6riilen artisin nedeni uzun vadeli
borglanmalardaki artis olup 2022 yilinda enerji sirketlerinin satin
alinarak konsolidasyona dahil cdilmesi nedeniyle 35.925.918 TL
karsilipinda USD bazh kredi kullanilmistir.

2023 yil sonu itibanyla Sirket’in &zkaynaklari, 591.979.948
TL’ye gerilemistir. 2023 yilinda 516.898.625 TL scrmayc
diizeltmesi olumlu farklan bulunmaktadir. Paylara iliskin primler
..-,-5“‘"”1;:;-:1\ hesabinda 245.552.176 TL bulunurken geg¢mis yul zararlan
QE( Wi, {:’“ 420.385.976 TL ve 44.477.204 TL net dénem zarar1 mevcuttur.

| i

31.12.2023 itibariyle Sirket’in cari oram 0,77 ve isletme
;| scrimayesi -24,9 milyon TL hesaplanmaktadir. Sirket 2021-2023
ﬁ arasinda Yatuim sitirecinde gerekli finansman igin iliskili
taraflardan 44,5 milyon TL finanosman saglamste,  Iliskili
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taraflara olan bu borg nedeniyle cari orani 1'1n altinda ve isletme
sermayesi negatif hesaplanmaktadir,

OZET GELIR TABLOSU (TL) 01.01.2023- | 01.01.2022- | 01.01.202¢-
31.12.2023 31.512.2022 31.12.2021
Hasilat 102,148,328 91.391.472 6079718
Satiglanin Maliveti (-} -98.726 874 -70.077. 831 | -11.363.847
BRUT KAR/ZARAR 3421454 | 21313791 | -5.284.149
Genel Yonetim Giderleri (<) -36.423.429 -42636.521 | -12.198.816
Pazarlama Giderleri {-) -3.542.200Q -6.166.863 -255.664
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27.163.252 36.061.650 | 27.138.853
Esas Fualiyetlerden Difer Giderler (-} -38.591.999 37718514 | -20.748.692
FSAS FAALIYET KARIZARARI] -5(1.972.922 -2%.146.457 | -11.348.468
FINANSMAN GIDERI ONCESI -50.965.220 | -36.983.031 | -15921,507
FAALIYET KARI/ZZARARI
Finansman Gelirler 3.831.699 28.189.059 | 30901 465
Finansman Giderleri (-) -32.480.120 -24.807.013 -4.560.354
Parasal Pozisyon Kar/Zarar 1,530,801 | -165.675 331
SURDURCLEN FAALIVETLER 78.082.840 | -203,280.316 | [0.419.604
VERGI ONCESI KARVZARARI
Sordtirilen Faalivetler Vergi GideridfGeliri 28 644441 22892772 -5 419 671
DONEM KARIVZARARI -49.438.399 | -180.387.544 4.999.933
Dinem Kar / Zararinim Dagilimi
Kentrol Gicil Olmayan Paylar -4961.193 -18.203.179 | -2.032.825
Ana Ortakhk Paylan 44.477.204 | -162.184.365 7.032.758
Pay Bagina Ana Ortakhk Kar/Zaran -0,3584 -1,3069 00567

Sirket’in hasilat elektrik iiretim, pompa satislar, kimyevi iiriin
satislan, ambalaj malzemesi satiglar, temizlik malzemeleri
satiglar, hizmet bhedeli satislari, hammadde satiglan ve diger
satislardan olusmaktadir.

Sirket’in cirosu, 2021 yihinda 6.079.718 1L iken 2022 yilinda
yeni faaliyet alanlarinda ¢alismaya baglamasinin da etkisiyle
yillik %1403 oraninda artarak 91.391.672 TL'ye yiiksclmis
olmasina ragmen 2021 cirosu TMS 29 etkisi harictir. Sirket 2023
yilinda énceki yila gire %12 artigla 102.148.328 TL gelir elde
etmis olup yasanan gelir artis1 TMS 29 ctkilerini igerdigi i¢in reel
anlamda cironun %12 artt1g) ifade edilebilir.

Satiglarin maliyets 2021 yilinda 11.363.867 TL iken 2022 yilinda
sitkctin faaliyet alanlarini artirmasiyla maliyetie dc artiglar
yagamis ve satiglarin malivet %517 oraninda artarak 70.077.881
TLl'ye yiksclmistir, 2021 maliye tulann TMS 29 etkilerini
icermemektedir. 2023 yilinda ise satis maliyetleri %41 artarak
98.726.874 TL olarak gerceklesmistir. Maliyet artist TMS 29
ctkilerini igerdigi igin reel anlamda maliyetlerin %41 arttigt ifade
edilebilir.

Sirket, 2021 vilinda 5.284.149 TL briit zaran ¢lde cderken 2022
yilinda faaliyet alaninda yaptigi depisiklikle 21.313.791 TL briit

. | kar1  bulunmaktadir. Sirketin 2023 yilindaki briit kan ise

3.421.454 TL olmugtur. Briit kir marj1 isc 2022 vilinda %23 iken
2023 yilinda %3 olarak gerceklesmistir.




Sirket’in faalivet giderleri penel ydnetim giderleri ve pazarlama
giderleri kalemlerinden olugmaktadir. Sirket'in genel ydnetim
giderleri 2021 yilinda 12.198.816 TL iken, 2022 yihnda yillik
%250 artarak 42.636.521 TL olmustur. 2021 mali verilerinin
TMS 29 etkisi hari¢ olmasi nedeniyle artis yliksek seyretmistir.
2023 yilinda ise genel vénetim giderleri yilhk %8 azalarak
39.423.429 TL’ye gerilemistir. Bu gerilemenin temelinde de
giderlerin enflasyondan daha diisiik artmasi nedeniyle TMS 29
etkisi vatmaktadir. Genel yonetim giderlerinde en yiiksek bakiye
amortisman giderlerine ait olup personcl, denetim ve damsmanlik
giderleri difer viiksek bakiveli pider kalemleridir.

Pazarlama giderleri 2022 yilinda 6.166.863 TL'ye gikarken, 2023
yihinda 3.542.200TL olmustur. 2021 mali verilerinin TMS 29
etkisi hari¢ olmasi nedeniyle artig yiiksek seyretmistir. 2023
vilinda ise pazarlama giderleri yillik %43 azalmis olup giderlerin
enflasyon  oramindan  daha  dlsiik  artthifn  scklinde
yorumlanmaktadir. En yiiksek bakiveli pazarlama giderleri
nakliye ve personcl olup tagit kira ve amortisman giderleri diger
biiyiik gider kalemlendir.

Sirket'in 2021 yilinda 11.348.468 TL olan esas laaliyet zaran,
2022 yilinda %157 artarak 29.146.457 TL'ye ylikselmigtir, Sirkct,
2023 yilinda ise faaliyet zaran yillik %75 artarak 50.972.922 TL
olmustur. Faaliyet zararinda 2023 yilindaki artisin temelinde briit
kar marjimin 2022 yilindaki %23.,3 seviyesinden 2023 vilinda
%3,3°¢ gerilemesi ctkili olmustur. Briit kar marj1 ve esas faaliyet |
kar marjindaki gerileme temel olarak Sirket ve bagl
ortakliklarimin 2023 yil igerisinde yatinnm yaptig: alanlarda {iriin
gelistirme, rekabet edebilme ve pazarlama siirecine girmesinin
yaninda yatinmlarin amortismana tabi olimas1 ve TMS 29 etkisi
nedeniyle ylikselen amortisman giderlerinin kKarlihga olumsuz
etkisi olarak siralanmaktadir.

Sirket'in finansman gelirleri faiz ve kur farki gelirlerinden
olusmaktadir. 2022 yilinda 6,4 milyon TL faiz geliri ve 21,8
milyon TL kur fark: geliri olmak fizere toplamda 28,2 milvon TL
finansman geliri kaydedilirken 2023 yilinda 52.344 TL faiz geliri
ve 3,8 milyen TL kur fark: geliri olmak iizere toplam 3,8 milyon
TL finansman geliri elde edilmistir, Bilancoda yer alan déviz
cinsinden varliklar sebebiyle TL nin dolar ve avro kargisinda
deger kaybettigi durumlarda kur fark: geliri kaydedilirken TL nin
deger kazandifn durumlarda ise kur farki gideri yazilmaktadir.
31.12.2022 ve 31.12.2023 bilangosunda doviz varliklan sirasiyla
'],Qn"h 12,4 milyon TL ve 9,8 milyon TL. dir.

& \'m@% Sirket’in  finansman giderleri ¢ogunlukla faiz ve kur fark
giderlerinden olusurken teminat mektubu ve banka komisyon
gideriyle beraber banka pos komisyonu da finansman giderleri
altinda simflanmaktadir. 2022 yilinda 3,3 milyon TL fgj gizlglﬁ;_




19,5 milyon TL kur fark: gideri, 1.9 milyon TL teminat mektubu
komisyonu olmak {izcre toplamda 24.8 milyon TL finansman
gideri kaydedilirken 2023 yilinda 6,3 milyon TL faiz gideri, 25,4
milyon TL kur farki gideri, 0,5 milyon TL teminat mektubu
komisyonu ve 0,2 milyon TL banka pos komisyonu olmak lizere
toplamda 32,5 milyon TL finansman gideri kaydedilmistir.
Bilangoda yer alan doviz cinsinden yikiimliliikler sebebiyle
TL’nin dolar ve avro karsisinda deger kaybettigi durumlarda kur
farki gideri kaydedilirken TL nin deger kazandig durumlarda ise
kur farki geliri yazimaktadir. 31.12.2022 ve 31.12.2023
bilangosunda déviz yiikiimlililkleri sirasiyla 77,4 milyon TL ve
43.2 milyon TL dir. Boylelikle net yabanci para pozisyonu 2022
yilinda -635,1 milyon TL iken 2023 wvilinda -33.,4 milyon TL
kaydedilmisgtir.

Sirket, 2021 yilinda 4.999.933 TL net dénem kar1 elde ederken
2022 yibnda 169.679.331 TIL.’lik parasal pozisyon zaran
nedeniyle 180.387.544 net donem zarar yazmigtir. Sirket 2023
yilinda ise 49.438.399 TL zarar elmistir,
B.8 | Secilmis  dnemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler o 3
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur,
beklentileri ) o ]
B.10 | izahnamede yer | 31.12.2023. Simirh Olumlu Giriisiin Dayanag:
alan ﬁl}ansal Grup'un, 31 Arahk 2023 tarihi itibanyla aleyhine agilan toplam
tablul.ara iliskin | 52 624.950 TL tutanindaki dava ve icra lakiplerine iliskin
denetim ) herhangt bir karsihk aynlmanugtic. Efer bu karsiik tutan
raporlarindaki ilisiktcki konsolide finansal tablolarda ayrilmis olsayd,
olunlu . BOTlS | ertelenmis vergi hesaplamasi dahil edilerek yapilan hesaplama
disimdaki . | sonucunda vergi sonrasi dénem kan veya zaran ve dzkaynak
hususlarin icerigi | ytar) 16.968.713 TL daha diisiik olacakti.
31.12.2022. Sumirh Olumlu Gériisiin Dayanag
Grup'un, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla aleyhine agilan toplam
22.410.924 TL tutarindaki dava ve icra takiplerine iliskin
herhangi bir karsihk aynlmamastir. Eger bu karsibk tutar
iligikteki konsolide finansal tablolarda ayrlmis olsaydi,
ertelenmis vergi hesaplamass dahil edilerek yapilan hesaplama
sonucunda vergi sonrast dénem kari veya zarari ve Gzkaynak
tutart 17,256.411 TL daha diisiik olacakti.
31.12.2021. Smirhh Olumlu Gériisiin Dayanag
Grup'un, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla aleyhine agilan toplam
16.552.563 TL tutarindaki dava ve icra takiplerine iliskin
\ herhangi bir karsihk ayrilmamstir. Eger bu karsilik tutan
, %S'L%l tlisikteki konsolide finansal tablolarda ayrdmis olsayd,
oS A ertelenmis vergi hesaplamasi dahil edilerek yapilan hesaplama
sonucunda vergi sonrast dénem kan veya zaran vgetfzkav
tutar1 12.414.422 TL daha diisiik olacakti.
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B.11

ihracgmnn isletme

31 Aralik 2023 bilancosunda Sirketin Dénen Varliklan

sertmayesinin 82.596.277 TL iken Kisa Vadeli Yikiimliilikleri 107.507.080
meveut TL'dir. Isletme scrmayesi ise -24.910.803 TL hesaplanmakta
yiikiimliilitklerini | olup 6niimiizdeki dSnemde operasyonlardan Uretilen ve sermaye
karsilayamamas1 | ariinnmindan  elde  edilecek gelir ile pozitife ddnmesi
beklenmektedir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |lihrac edilecek | Akdeniz Yatrim Holding A.$.'nin 124.095.000 TL olan
ve/veya  borsada | ¢ikarlmis  scrmayesinin tamamu nakden  (bedelli)
islem gérecek | karstlanmak suretiyle %100 oraninda artinlarak 248.190.000
sermaye pivasast | 1L’ye ¢ikartilacaktir. Bu kapsamda artirilan 124.095.000 TL
aracinin  menkul | her biri 1 TL nominal degerde, 9.374.476 adet hama vazili A
kaymet tanimlama | Grubu, 114.720.524 adet nama yazili B Grubu olmak lizere
numarasi  (ISIN) | toplam 124.095.000 adet hisseye bdliinmiistiir. Bu paylarin A
dahil tiir  ve | Grubu ISIN numarasi; TREAKGHQ0026 ve BB Grubu ISIN
gruplarma iliskin | numaras;: TREAKGHO0018 dir. Yeni pay alma haklarinda
bilgi herhangi bir kisitlama séz konusu olmayip, yeni pay alma
haklarimin  kullanimindan sonra kalan paylar Borsa’da
satilacaktir. Ihra¢ cdilceck paylarin 9.374.476’s1 A grubu, |
114.72(.524°s1 B grubu olacaktir.
C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilceedi para
birimi
C.3 |lhra¢ edilmis ve | Sirketin cikarilmis sermayesi tamamen odenmis olup
bedelleri tamamen | 124.095.000 TL'dir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 1 TL
ddenmis pay sayisi | itibari deferde A grubu 9.374.476 adet B grubu 114.720.524
ile wvarsa bedeli | adet toplam 124.095.000 adet paya ayrilmis ve tamam
tam  ddenmemis | muvazaadan ari olarak taahhiit edilip 8denmistir. Bedeli tam
pay sayisl 8denmemis pay bulunmamaktadir.
Her bir payn
nominal degeri
C.4 | Sermaye piyasasi | Satigt yaplacak paylar igin ilgili mevzuat uyarmca pay
aracmmn  sagladig | sahiplerine tamnmig olan haklar agagidaki gibidir;
haklar haklanda s Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19 TTK md.507,
bilgi Kar Pay:1 Tebligi, 11-19.1)
e Yeni Pay Alma Hakkt (TTK md.461, kayith sermaye
sistemindeki ortaklar igin SPKn md.18, Kayitli
Sermaye Sistemi Tebligi, [1-18.1)
¢ Bedclsiz Pay Edinme Hakki (TTK maddc 462, SPKn
madde 19, Pay Tebligi,VII-128.1)
'L%'L\‘ ¢ Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

e Genel Kurul’a Davet ve Katiima Hakk( (SPKn
md.29.30, TTK md.414.415,419,425,1527,

P

WN\ 1}@

Y:‘fﬂ



Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagr1 Yoluyla
Vckalet Toplanmasi Tebligi, 11-30.1}

o Genel Kurul’da Miizakerelere Katuma Hakka ( TTK
md. 407,409,417)

» Oy Hakka { SPKn md.30, TTK. md.432, 433, 434,
435, 436)

» Bilgi Alma ve Inceleme hakki (SPKn md,14, TTK
md.437, Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi, 11-14.1)

» Iptal Davas: Agma Hakk: (TTK madde. 437, Kayitli
Sermaye Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde
18, 20}

e Azinhk Maklan (TTK md.411,412,420,439 SPKn
madde 27)

e Ortakliktan Ayrnlma Hakki (SPKn madde 24,
Onemti Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrnilma Hakk: Tebligi, T1-23.1)

¢ Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK madde 438, 439)

¢ Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde
27, Ortakliktan Cikarma ve Satma [Hakk Tebligi, 11-

27.2)

C.5

C.6

Sermaye piyasasi
aracmin devir ve
tedaviiliini
kisitlayic hususlar
hakkinda bilgi

| Yoktur

Halka arz edilen
secrmaye  piyasasi
ara¢larinin
borsada
giirmesi
basvuru
vaptimadi@:
vapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

islem
icin
yapilip
veya

Sirket’in paylart BIST Ana Pazannda iglem gérmekiedir.
Sermaye artimminda ihrag edilen paylar yeni pay alma
haklarimin kullandirddmaya bagladigi birinci giin itiban ile
MKK’da gerekli islemlerin yapilmasina miiteakip BIST te
islem gbrmeye baglayacaktir.

C.7

Kar dagitim

politikasi
hakkinda bilgi

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasas
Dizenlemeleri, Vergl  Dizenlemelert  ve  diger  ilgili
dizenlemeler ile Esas Sézlesmesinin kar dagitimi ile ilgih
maddesi ¢ercevesinde kar dagitim: yapmaktadir. Kar
dagitiminda, Kurumsal Yonctim llkeleri’ne uygun olarak pay

.| sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarh bir

vpolitika izlenmekiedir, Sirket, her yil dagitilabilir ddnem
kartnin en az %50'sini genel kurulda alinacak karara bagl
olarak, tamami nakit veya lamami bedelsiz hisse, kismen

nakit ve kismen bedelsiz_hisse seklinde dagitabilecckiir.

izim Menkul




Olaganistli  ekonomik  gelismelerin ortaya  gikmasi
durumunda ise belirtilen oranin altinda kar dagitilabilir veya
hi¢ dagitilmayabilir. Bu durum gerekgesiyle birlikle yénetim
kurulu kararina baglanip genel kurulun onayina sunulur ve
Ozel durum agiklamasiyla kamuya duyurulur,

Kédr paymin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecegi gencl
kurul tarafindan y8netim kuruluna verilecek yetkiyle hiikme
baglanir. Genel kurul tarafindan kar payi dagitilmas: karari
alindid1 takdirde. nakit kidr payr dagitimi en ge¢ kar pay:
dagitim kararimin alindig( genel kurul toplantisimin yapldig:
hesap dénemi sonuna kadar yapihir. Kaydi pay seklindeki kér
pay1 dagitimu 1se yasal izinleri takiben gerceklestirilir. Kar
dagium politikasi ¢ergevesinde, temettil 1lgili hesap dénemi
itibariyle mevcut paylarin tiimiine esit olarak dagitilir. Kar
dagiuminda imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket, prensip olarak
yil icinde kar pay1 avanst dagitmamaktadir,

D—RISKLER

D.1 | Ihraggiya, faaliyetlerine ve
i¢inde bulundugu sektdre | Yasal Diizenlemelere iligkin Risk
iligkin dnemli risk | Birbirinden farkh yasal diizenlemelere tabi olan
faktdrleri haklkinda bilgi sektérlere  yatinm  yapmis  olan  Sirket, bu
' diizenlemelerdeki degisiklikler nedeniyle dngdriilen
siirede  ve  sekilde  yeniden  faaliyetlerine
baglayamayabilir.

Sirket’in yvem yaunim alanlart igin gerckli resmi
izinfonay vs. alimamamast halinde planlanan yeni
yatirimlar icra edilemeyebilir

Genel Ekonomik Risk

Ulusal ve kiresel dlgekte yasanabilecek ekonomik
durgunluk, daralma veya krizler glivenlik, savunma
sanayl ve yine bu alanlara ydnelik gelistirilecek
yazihim ve donamumlara olan talebin daralmasina ve
dolayvisivla sektérde faaliyet gdsteren sirketlerin
olumsuz etkilenmelerine sebep olabilecektir.

Belirtilen sektorlerde faaliyet gdsterebilmek igin
gerekli izin, lisans ve sertifikalarin temini ve
yenilenmesinde yasanabilecek aksakliklar veya
gecikmeler  sirketlerin  faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilecektir.

Cesitlendirilecek  yatinm  portfdyii  ile riskin
azaltilmasi hedeflense de her bir yatinm kendi riski

ile biinyeye girecektir . 'm :
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Sirket ve bagh ortakliklannin, yatmm  yaptigi
projelerin say1sinin artmasi ile idari ve mali zorluklar
vasanabilir, bu durum ydnetimsel basariy1 azalabilir.
Dis kaynak ihtiyacinmn ortaya gikmas: ve finansman
malivetlerinin artmas: halinde Thraggimin konsolide
finansal durumu olumsuz etkilenebilir,

Enerji sektériinde bir diger énemli risk ise her ne
kadar satig fiyati devlet tarafindan garanti edilmis
olsa dahi sistem kullanim bedeli yillara sari devlet

tarafindan artiilabilmektedir. Devlet, garanti fiyatt :

degistiremese  dc  sistem kullamm  bedelim
depistirebilmektedir.

Bir diger hedef sektdr olan tanm ve hayvancilikia
devlet tarafindan saglanan tesvikler énemli bir
degigskendir. Devletin sz konusu tesviklen
azaltmasi ya da kaldirmas: sektdr igin risk anlamina
gelmektedir. Bununla birlikte tanm ve hayvancilikta
goriilebilecek en biyviik risk hayvanlar arasinda
yayilabilecek  bulasic1  hastaliklardir.  Bulasici
hastalik bir anda canli varlik portfoyiini eritebilir.

Sirket alinmis ve alimacak her tiirlii tedbire ragmen
siber saldiniya maruz kalabilir. Sirket’t Korunmasi
gereken veriler/bilgilerin veya misterilerden elde
cdilen korunmast gereken veriler/bilgilerin yeterli
diizevde korunamamasi veya olasi siber saldirilara
karsi  givenlik  6nlemlerinin  yeterll  diizeyde
saglanamamas: scbebiyle  Sirket  pazar  payr
kaybedebilir.  Buna  bagli  olarak, finansal
performans: ve faaliyetleri dnemli dlglide olumsuz
sekilde etkilenebilecektir.

Santrallerin  iglctilmesi;  santrallerin = bakimu,
yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintiler, diisiik
verim ve beklenmedik yatinm harcamalarina yol
agabilecek 6nemli riskler tasir.

Sirketin bagh ortakliklarinin dnemli santrallerinden
birinin plansiz devre dig1 kalmasi veya zarar gérmesi,
faaliyvetleri olumsuz etkileyebilir.

Tarife degisikligi riski Sirket ve bagh ortakliklarimin
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yénde

etkileyebilir.

Elektrik fiyatinda mevdana gelebilecek degisiklikler

Sirket ve bagh ortakliklarimn faaliyetleri ve ﬁna%,- s

durumunu olumsuz ctkileychbilir.
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Sirket ve bagh artakliklarinin tabi oldugu mevzuatta
meydana gelebilecek  degisiklikler faaliyetler
acisindan risk yaratabilir.

Sirketin  bagli ortakliklarinin  elektrik  Gretimi
faaliyetleri  ger¢evesinde  akdetmis  oldugu
sozlesmelerin tek tarafhi feshedilmesi, soziesme
hilkimlerine uygun harekel edilmemesi, ilgili
sOzlesmelerin -~ verine  ikame  sozlesmelerin
diizenlenememesi SJirket ve baglt ortakliklarimin
faaliyetlerini olumsuz etkileycebilir.

Sirketin  bagh orakliklarinin  elektrik  {irctim
faaliyetleri sirasinda ylritiilen islemler ve bazi dogal
veya toplumsal olaylar, santrallerin faaliyetler
bakimindan tehlike arz cdebilir, kazalara yol agabilir,
maddi zarara sebep olabilir ve iretimin
duraksamasina sebep olabilir,

Sirket ve bagll ortakliklan, vergi mevzuatindaki
veya uygnlamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki
artigiar veya vergi denetimlerinden olumsuz
etkilenebilir,

Sirket ve bafl ortakliklar, diizenleyici kurumlar
tarafindan gergeklestirilen denetimler neticesinde
idari yaptinmlara maruz kalabilir.

Nitelikli ve kalifiye insan is giicii Kaynagmin
istihdam edilmesi ve stirekliliginin
saglanamamasi riski

Yetismis personelin daha iy1is imkanlart bulabilmesi
veya ¢alisan personelin kendi sirketini kurmak igin
isten ayrilabilmesi gibi nedenlerle elde tutulamamasa
durumunda bu pozisyonlarin ikame edilmesi zaman
alabilir ve bu siiregte Ihraggiun faaliyetleri
duraksayabilir  veva  aksavabilir,  tamamen
durdurulabilir veya ikame edilecek personelin
maliyeticri daha yliksek olabilir, bu durum sirket briit
kér marjina olumsuz etki edebilir

Dava Riski

Sirket ve bagh ortakliklarmin  ¢ahisanlarinin,
disaridan hizmet alinan Kisi ve kurumlarin veya diger
figiineii kigilerin olasi etik olmayan davraniglan veya

hukuka aykir1 davramslan dolayisiyla risklere maruz
kalabilir. -
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Sirkel ve baglh ortakhklar, faaliyetleri ile ilgili
olarak ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir, séz
konusu davalara iliskin aynlan karsiliklar yetersiz
kalabilir, davalarin Sirket ve bagl ortakhiklarinin
aleyhine sonug¢lanmasi halinde Sirketin ve bagh
ortakliklarinin  faaliyetleri olumsuz  etkilenebilir,
tazminat ddeme vitkiimliiliigii dogabilir.

:D.2 1 Sermaye hi;fasaé-i aracina

iligkin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

ihrac edilecek Paylara iliskin riskler:
Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler;

»  Kdr payr gelirleri: Sirketlerin  yilsonunda
elde eltiklen kann dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden
veya kir payinin sermayeye ilavesi suretiyle
pay 1hrag ederek dagitabilirler. Kar
olugmamast veya olusan karin genel kurulda
dagitilmamasina karar verilmesi durumunda
kar pay1 alamama riski vardir.

o Sermaye Kazanci: Sermaye kazanci, payin
fiyatindaki artistan kaynaklanan ve pavin
satist 1le gergeklesen kazangtir. Sirket’in
finansal  performansinin  beklentilerinin
alunda kalmast wveya sirketin  finansal
performans1  veya  gelecekteki  gelir
beklentilerinden bagimsiz olarak scrmaye
piyasalarinda  yasanacak  olumsuzluklar
nedeniyle sirketin hisse fiyat1 diisebilir.

o Tirk Liras’nin  difer para birimleri
karsisinda dalgalanmasi pay piyasasinda
oynakliga sebep olabilir.

« Thrag edilen pay senedinde aktif bir piyasa
olusmayabilir veya tiim vyatirimeilar igin
uygun bir vatinim ¢esidi olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l | Halka arza
iliskin Sermaye artinm igleminin Sirket’e maliyetinin 641.261 TL
ihra¢goinin/hal | seviyesinde olacagi tahmin edilmektedir.

ka arz edenin | Buna gore, Sermaye artirimindan elde edilecek net gelirin
elde  edecegi | 123.453.739 TL olmas: tahmin edilmektedir. Halka arza
net gelir ile | iliskin tahmini toplam maliyet ve pay bagina maliyet
katlanacag asagidaki tabloda yer almakiadur.

tahmini
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toplam
maliyet ve
talepte
bulunan
yatinmeilarda
n talep
edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Tahmini Halka Arz Masraflan

Halka Arz Biyitkligi
Halka Arz Fivat
Artirllan Nominal Sermaye

Sermayce Artinm Oram

SPK Kurul Uereti (1lalk Arz Piyiikliginin
%0.2's1)

BIAS Kayit Ucreti (Nominal Sermayenin
%a(,03'1)

MKK Hizmet Bedeli (Nominal Scrmayenin
%0.005')

Rekabel Kurulu Ucreti (Mominal Sermayenin
%a0,04'i1}

Araer Kurum Uereti

[lan, Tescil ve Diger Giderler {Tahmini)

124.095.000 TL
I TL
124.095.000 TL
100,00%

248190 TL
37229 TL
6205 TL

49638 TL
250.000 TL
50.000 TL

Toplam
Halka Arz Biiyiikliigiine Oram

641.261 TL
0,517%

1 TL Nominal Degerli Paylarim Topiami
| TL Nominal Degerli Pay Basina Gider

124 095,000 TL
0.0052

Tahmini Briil Halka Arz Geliri

Tahmini Halka Arz Maliyeti
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit
Girigi

124.095.000 TL
641.261 TL

123.453.739 TL

Halka arzin
gerekgesi,
halka
gelirlerinin
kullanim
yerleri ve elde
edilecek
tahmini net
gelir haklanda
bilgi

arz

Sirketin meveut durumda diigiik finansal borgluluiu bulunmasi nedeniyle

sermaye artist {finansal
gergeklestirilmeycecektir,

bor¢larin

kapatilmasi amactyla

Akdeniz Yatinm Halding A.S., 14 Temmuz 2020 tarihinde unvan
degisikligine giderek giivenlik sekiorii faaliyetlerden ¢ikmistir. Yeni
dénemde firma yatirnim holding olma yolunda ilerlemc karare almistr,

Yatinmeilarimin - bheklentilerini

gerceklestirebilmek  ve

haklarin

koruyabilmek adina sermaye artisi ile bagh ortakliklarina yatirim
yapilmas:1 planlanmakta ve sirketin faalivetlerine dinamizm katilmas:

hedeflenmektedir.
Halka Arz Geliri Kuliamim
Yerleri
Fon
. - Bagh Sektir w
Sektor/Uriin Ortakhik | Bilgisi Milyon
TL
Enerji Sektirii Giiinpak Gilm“ﬁ: . 32,0
Enerjisi
Plastik siv1 sabun /dezenfektan . Plastik
Milva .
pompasl Sanayi
Kimya Sektorivklordioksit ve Kimya
. . Nanox .
bilesenleri Sanayi
Istiraklere olan borglarm
finansmam
Iiskili Taraflara Kisa Vadeli
Diger Borglar
l'rmgnm—




Toplam 123,5

E.3

Halka arza
iligkin bilgiler
ve kosullarn

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 124.095.000 TL olup
sermayeye oran %100°diir. Sirket’in gikanlmig sermayesi 1 TL itibari
degerde A grubu 9.374.476 adet B grubu 114.720.524 toplam 124.095.000
adet paya ayrilmis. Sirket’in pay sahipleri, sahip olduklan paylarin %100’
oraninda yeni pay alma haklarin kullanabileceklerdir, Yem pay alma
haklarinin kullamimindan sonra kalan paylar Borsa’da halka arz edilecektir,

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olacaktir, Bu slirenin son
glinlin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim stiresi
izlcyen is giind aksamt sona creeektir, Yeni pay alma hakkinin baglangig
ve hitig tarihleri KAP ta (www.kap.org.tr) kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is glinii
stireyle nominal degerden digilk olmamak iizere Borsa Istanbul A.S.
Birincil Piyasa'da satiga sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal
tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in
Kurumsal Internet sitesinde (www.akdenizvh.com) ve KAPta ilan
edilecektir.

Bu scimaye artinmunda yeni pay alma baklarinin kullammumdan sonra
kalan paylardan almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
duyurulacak satis sireci iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya
yetkili kuruluslardan birine basvurmalart gerckmcktedir. Pay bedeller
yatinm kuriluslan tarafindan MKK'min ilgili hesabina yatinldik¢a hak
kullanim islemleri yapilacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan senra kalan paylarnin borsada
satisa sunulmasindan sonra, siircsi i¢erisinde satilamayan paylar iptal
edilecektir. Sirket ortaklarindan Akdeniz Girisim Holding A.S. sahip
oldugu paylara (9.374.476 adet A Grubu pay, 16.140.624 B Grubu pay
olmak iizere toplam 25.515.100 adet pay) isabet eden yeni pay alma
haklarimn tamamim kullanacagim kabul, beyan ve taahhit etmistir. Sirket
ortaklarindan Necmeddin Simsck sahip oldugu paylara (2.110.817 adet B
Grubu pay) isabet eden yeni pay alma haklarinin tamamim kullanacagin
kabul, beyan ve taahhiit ctmistir,

Yeni pay alma haklanimn kullamimasindan sonra kalan paylann tasarruf
sahiplerine borsa birincil piyasada satisa sunulmasindan sonra, satig siiresi
sonrasinda satilamayan paylarn satin alinmasina iligkin olarak Sirket
ortaklarindan herhangi bir taahhiit bulunmamaktadir,

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslarn ¢ergevesinde MKXK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izienceck olup, pavlarn fiziki teslimi
yaptlmayacaktir,

Catisan
menfaatler de
dahil  olmak

Sirket paylariin ihrag ve halka arzi ile sirketin sermayesi artacak olup,
aracilik hizmeti veren Bizim Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu
elde edecektir. Bizim Menkul Degerler’in halka arz islemi nedeniyle elde
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iizerc  halka | edecedi aracihik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka

arza iliskin | arzin basarisina baglanmis ekonomik bir ¢ikar bulunimamaktadir.

ilgili kisilerin

tnemli Bagimsiz Denet¢i'nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarsina

menfaatleri baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Bagimsiz Deneigi
Sirket'e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda {icret elde
etmekiedir.
Halka arzin taraflan arasinda veya avukat, mali miigavir, bagimsiz denetgi
gibi (iglincii taraflarla herhangi bir ¢ikar ¢atistmasi bulunmamaktadir.

E.5 | Sermaye Thrage1: Akdeniz Yatimm Holding A.S.

piyasasi

aracimi halka | Akdeniz Yatinm Holding A.S.'nin halka agtk paylar hari¢ kurucu ve ana

arz eden | ortaklan olan Akdeniz Girisim Holding A.S. ve Necmeddin §imgek bedelli

Kiginin/ihrager | sermaye artirimina hisseleri oraninda katilmayi taahhiit etmislerdir.

nm Bununla birlikte bedellr sermaye artinm sonucunda séz konusu ana

ismi/unvam ortaklari sahip olacaklart yeni paylan 6 ay boyunca BISTte

Kim satmayacaklarina dair taahhiit vermiglerdir.

tarafindan ve

ne kadar siire

ile taahhiit

verildigi

hususlarini

icerecek

sekilde

dolasimdaki

pay

miktarinin

artirillmamasi

na iliskin

verilen

taahhiitler

hakkinda bilgi

QpKREfiZ
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E.6

Halka arzdan

kaynaklanan
sulanma
etkisinin
miktari ve
ylizdesi

Yeni pay alma
hakk
kullaniminin
siiz konusu
olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan
pay
almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin
miktar: ve
yiizdesi

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarimi %100 oraninda
kullandiklar1 varsayim ile sulanma etkisinin miktan ve yuzdesinin
hesaplanmasmna iligkin olarak hazirlannug olan ¢aligma asafida
sunulmaktadir.

Sermaye artinmina katilacagina dair taahhiit veren Necmeddin Simsek ve
Akdeniz Girisim Holding digindaki pay sahiplerinin bedelli sermaye
artiriminda yeni pay alma haklanni hi¢ kullanmamas) varsayimi altinda
mevcut ortaklar icin sulanma etkisi pay basina -0,31 TL dir (%6,9 negatif).
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi pay basina -0,71 TL dir (%14,6 negatif)

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 1s1inda yapilmis olup,
gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz

farkliliklar olabilecektir.

Sulanma Etkisi
Meveut Ozkaynaklar (3 1Aralik 2023) 553.986.805 TL
Meveut Odenmis Sermaye (3 1Arahk 2023) 124.095.000 TL
Sermaye Artinm Oncesi Pay Bagina Defter
Deperi 4,46 TL
Sermaye Artinm Sonras: Ozkaynaklar 677.440.544 TL
Sermaye Ariinm Senrasi Odenmis Sermaye 248.190.000
Sermaye Artinm Sonrasi Pay Bagina Defter
Degeri 2,73TL
Meveut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi LT3 T

-38,86%
Mevcut Hissedarlarin Riichanlarim Sermaye Artirim Sermaye Artirim
Kullanmamalarn Durumunda* Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fivan {02.07.2024 tarihti kapamsg liyati) 873TL 487 TL
Halka Arz Edilecck Pay Adedi 192.938 166
Halka Arz Maliyeni, TL 641.261
Halka Arzdan Net Nakit Girigi, TL 993.254.750
{Ozkaynaklar ( Defler Degen), TL 553.986.805 1.547 241 555
Cikanlmy scrmaye, TE 124.095.000 372.285.000
Pay Basina Delter Degeri, TL 4,46 4,16
Meveut QOrtaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) -0,31
Mevcut Ortaklar fgin Sulanma Etkist (%) -6,9%
Yeni Ortaklar {¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,71
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) -14,6%

Akufeniz Girrgin ve Nocmeddm Stagek's riighantarns kellanocads varsmplmigir.
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E.7 | Talepte Aract Kurumlar yeni pay alma haklarimin kulianilmasi, meveut pay
bulunan sahiplenn tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklannin
yatirnmeillarda | riighan hakk: pazarinda satilmasi ve tiim bu iglemler ertesinde kalan
n talep | paylann birincil piyasada halka arz edilmesi islemlerin de aracilik
edilecek yapacaklarl igin séz konusu islemleri yapan yatirimcilardan dicret,
tahmini komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.
maliyetler Talepte bulunan yatinmeilar basvurduklan araci kurumlarin aracilik
hakkinda bilgi | komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi iicretiendirme politikalarina tabi

olacaktir.
Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye artinm islemleri
neticesinde aract kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci
kuruluglarin uygulamalarina bagh olarak yatinmcilardan da tahsil
edilebilir.
<
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinn bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklart profesyonel meslek

kurulusglar ile birlikte):

Dénem Bagimsiz Denetim Sorumlu Uye Olunan
Sirketi Ortak Bas Profesyoncl
Denetci Meslek Adres
Kurulusglar
31.12.2021 . 1‘$'K‘YEMiNLi MALI Ash Muhasebe ve | Burhaniye Mah. Atilla
M%MSI?JJ’;';;’\;[‘:ASG'MS'Z SAHIN Denetim Sk. No:12 Beylerbeyi
R OZACAR | Standartlari 81210 Uskiidar/
Kurumu (KGK) Istanbul
31,12.2022 JSIK YEMINLIMALL ) Ag]y Muhasebe  ve | Burhaniye Mah. Atilla
MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ | o piny | Denctim Sk. No:12 Beylerbeyi
o > OZACAR Standartlan 81210 Uskiidar/
Kurumu (KGK) | Istanbul
31.12.2023 JSIK YEMINLI MALI Ash Muhasebe ve EE r};\?gf{ ; I\S:hi;\gz]i
OZACAR | Standartlar '
Istanbul
Kurumu (KGK}

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimm/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden aj I
gorevden c¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Bagimsiz denetim kuruluslaninin/sorumlu ortak basg denetcinin gérevden alinmasi§

cekilmesi ya da defismesi s6z konusu olmanugtir.

/’“
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4. SECILMIS$ FINANSAL BILGILER

Sirketin finansal tablolart ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar
www.akdenizyh.com ve www.kap.org.tr internet sitesinde yer almaktadir.

GZET BILANCO (TL} 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 82.596.277 94,771,424 138.016.995
Nakit ve Nakit Benzerleri 8125003 11.204.343 53.779.118
Ticari Alacaklas 18.755.265 5.907.285 17.036.910
Diger Alacaklar 0.076.801 8.863.920 42.468.947
Stoklar 26.467.275 43 808.685 12.395.569
Difier 20.171.013 24 987 191 12.336.451
Duran Varhklar 644.568.203 | 659562094 65.600.705
Maddi Duran Varliklar 263.794.580 | 288.152.621 36.675.584
Maddi Olmayan Duran Varliklar 258033917 | 264312611 12319429
Difer 122,736,706 | 107.096.862 16.601.652
TOPLAM VARLIKLAR T27.164.480 | 754.333.518 203.617.700
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yilkumlilikler 107.507.080 66.334.833 20.434.481
Kisa Vadel Borglanmalar 23.496.709 926.431 4.4%5.969
UY Borglanmalann KV Kisimlarn 14.344.146 1 7.962 6Ra
Diper 69.666.225 47445716 15948 512
Uzun Vadeli Ydkiimlilikler 274677452 43.462.577 16.373.060
[Jzun Vadeli Borglanmalar 27.463.156 42.010.118 14.824.008
| Diger 214206 1.452.459 1.549.052
ﬁzka)’naklar 501.979.948 644.536.108 166 410.15%
Ana Orakligta Ait Ozkaynaklar 553 G986 805 At 837 204 152687253 |
Kantrol Gicll Olmayan Paylar 317.993.143 39.698.814 14.122.906
TOPLAM KAYNAKLAR 727.164.480 |  754.333.518 203.617.700
OZET GELIR TABLOSU (TL) Bintao0ss | Siira0ss| eveizen-siizaoen
Hasilat 102,148.328 91,391 672 6.079.712
Sanglanin Maliyeti (-) -98.726.874 |  -10.077.881 -11.363.867
BRUT KAR/ZARAR 3421454 21.313.79% -5.284.149
Genel Yénetim Giderleri (-) 39423429 | -42.636.521 -12.198.816
Pazarlama Giderlen (-) -3,542 200 -0.166.863 -255.664
Esas Faaliyetlerden Diger Gelrler 27.163.252 je 001,650 27.138.853
Esas Faaliyetlerden Diper Giderler (-) 38591999 | -37.718.514 -20.748.692
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -50,972.922 | 29,146,457 -11.348.468
FINANSMAN GIDERI ONCESI 50965.220 | -36.983.031 -15.921.507
FAALIYET KARIVZARARI
Finansman Gelirler 3831699 28 189059 30.901 465
Finznsman Giderleri (-) =3I 480120 -24.807.013 -4.560.354
Parasal Pozisyon Kar/Zarar 1.530.801 ] -169.679.331
3%‘;%?‘8‘;{%%‘;{3:&‘ f;ﬁ%&} -78.082.840 | -203.280.316 10.419.604
Strdurillen Faalivetler Verpi GidervGelini | 28 644 441 22.892.772 -5.419.671
DONEM KARIVZARARI -49.438.399 | -180.387.544 4.999.933
Dinem Kar / Zararimn Dagilimi
Kontrol Gileli Olmayan Pavlar -4.961.198 | -18.203.179 -2,032.82%
Ana Ortakhk Paylar -44.477.204 | -162.184.365 7.032.758
Pay Bagina Ana Ortallhk Kar/Zaran -0,3584 -1,3069 0.0567

“Yatirnoel, yatinmm kararm vermeden dnce ihragomin finansal durum vd
sonug¢larmma iligkin ayrmmtih bilgilerin yer aldif isbu izahnamepin J0 ve §3
boliimlerini de dikkate almahdir,”
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

a) Genel Ekonomik Risk:

Ulusal veya global &lgekli finansal veya jeopolitik krizler, ulusal Slgekli sosyal ve politik
risklerin meydana gelmesi durumunda fhragg: ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilecektir.
Ornegin, Igsizlik, enflasyon, gibi dnemli ekonomik gostergelerin olumsuz seyretmesi fhragcinin
bagli ortakliklar sirketin satig gelirleri, karlilifi ve benzer finansal performansinda diisiis
meydana gelebilecektir. Akdeniz Yatirim Holding A.S. mevcut istirakleri ile agagidaki risklere
tabi olmakla birlikte gelecekte dénemde yatirim holding statlisiiniin gili¢lendirilmesi igin
yapilacak farkli sektorlerden sirket ve projeler de asagidaki risklere maruz kalabileceklerdir.

b) Yasal Ditzenlemelere fligkin Risk:

Sirket’in tabi oldugu mevzuata bagli diizenleyici kanunlar, yénetmelikler veya bunlar gibi
hususlarda zaman igerisinde gergeklesebilecek degisikliklerin Sirket {izerinde yaratacagi
etkilerinin dogru bir sekilde Gngdrillebilmesi kolay degildir. Meveut veya gelecekte gikartilacak
yasal dizenlemelerdeki degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini, gelirlerini ve karlihgim olumsuz
yonde etkileyebilecektir,

Birbirinden farkli yasal diizenlemelere tabi olan sekitrlerde yatinim yapmayr amaglayan
Sirket’in bu diizenlemelerdeki degisiklikler nedeniyle éngoriilen siirede ve sekilde yeniden
faaliyetlerine baglayamayabilir. Ihragginin yatirim holding statiistine gegmesi nedeniyle maruz
kaldif yasal riskler artmis olup artan bu riskler faalivetini Snemli dlgiide etkileyebilecektir.

¢} Nitelikli ve kalifiye insan is giicli kaynagimin istihdam edilmesi ve siirekiiliginin
saglanamamas riski:

Yetigmig personelin daha iyi ig imkanlan bulabilmesi veya calisan personelin kendi sirketini
kurmak i¢in isten ayrilabilmesi gibi nedenlerle elde tutulamamast durumunda bu pozisyonlarin
ikame edilmesi zaman alabilir ve bu siiregte Ihraggimin faaliyetleri duraksayabilir veya
aksayabilir, tamamen durdurulabilir veya ikame edilecek personelin maliyetleri daha yiiksek
olabilir, bu durum sirket briit kdr marjina olumsuz etki edebilir.

d) Faiz Riski:

Sirket, bagh ortakliklar lizerinden banka kredileri de dahil olmak iizere g¢esitli finansman
kaynaklanyla fon saglamaktadir. Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla degisken faizli banka
kredisi olmamasiyla birlikte, bundan sonra saglayacag) finansal kaynaklar degisken faize bagh
borglanmalar olabilecektir. Bu sebeple, Ihrager faiz oranlanndaki degisikliklerden
etkilenebilecektir. Ayrica, faiz oranlanmn yikselmesi, [hraggimn yatinm kararlanm
etkileyebilecegi gibi, mfisterilerinin de yatirim kararlarimi olumsuz etkileyebilecek ve
dolayisiyla faizlerde yasanabilecek artiglar miisteri taleplerini daraltabilecek, diger bir ifadeyle
Sirket’in satiglarinin istenilen sevivede pgergeklesmemesine sebep olabilecektir. Ayrica,
Sirket’in ve misterilerinin bilylime ve diger amaglarla yapacaklan yatirumlan durdurmalarina,
ertelemelerine veya iptal etmelerine sebep olabilecektir,

¢) Kur Riski: 09 Kardis 2024

Kur seviyesinde Tiirk Lirasi alevhinde gergeklesecek hareketler, Sirket’in hasilat iie karl
olumsuz etkileyebilecektir. Bununla birlikte yatirim holding biinyesine katllabll
sirketlerin kur riskleri s6z konusu olabilecektir.

QuAHoEN
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1) Dava Riski

Sirket aleyhinde agilmig veya ilerleyen tarihlerde agilabilecek olan davalar Sirket’i olumsuz
ydnde etkileyebilecektir.

Sirketin gecmisten gelen ve gelecekte de sirket aleyhine agilmas) muhtemel davalar s6z konusu
olabilmektedir. Bu davalar hizmet alim sézlesmesi kapsaminda sirkette caligmis ancak mevcut
durumda itibariyle caligmaya devam etmiyor olsa dahi dava i¢in yasal slirenin personel isten
¢ikig tarihinden uzun siire zarfinda dava agma hakkinin devam ediyor olmasi Snemli bir
husustur. Her ne kadar Alt igveren olarak hizmet alim sézlegmesi kapsaminda is yapilrms olsa
da a¢ilmasi muhtemel davalar iist igverene acilabildigi gibi alt isveren olarak sirketimize de
acilmaktadir. Bu kapsamda alt igveren olarak sirketimiz ile Gst igveren olan hizmet alim
sdzlesmesi yaptifimiz. kurum ve kuruluslarla davaya konu husustar ¢ikabilmekte ve risk
olusturmaktadir,

Sirket aleyhine mevcut durumda agilan davalarla ilgili olarak izahnamede yer alan finansal
tablolarda karsilik ayrilmamagtir.

g) Sermaye Risk Yénetimi

Ortakhgin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg / Ozkaynak oram asagidadir:

TL 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Finansal Borglar 65.946.333 | 84.545.741| 19.369.469
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.125.903 | 11.204.343 | 53.779.118
Net Borg 57.820.430 73.341.398| -34.409.649
Toplam Ozkaynaklar 591.979.948 | 644.536.108 | 166.810.159
Net Borg/Toplam Ozkaynaklar 0,10 0,11 -0,21

[hraggimin 2021 yilinda 34.409.649 TL net nakdi bulunmaktadir. 2022 yilinda ise net borcu
73.341.398 TL net borcu bulunan ihragginim 2023 yih sonunda net borcu 57.820.430TL ye
diigmiistiir. Ihragginin dénemler itibariyle net borg/ézkaynak oram 2021 yilinda -0,21 iken 2022
yilinda 0,11 ve 2023 yilinda 0,10 seviyesinde gergeklesmistir. Thragginin yiikiimliiliiklerini
zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan
olumsuz etkilenebilecektir.

h) Kredi Riski

Grup'un sahip oldugu finansal araglar nedeniyle énceki yilda oldugu gibi, herhangi bir kredi
riskine maruz kalmamaktadir. Finansal aracin kargi tarafinin  ylkiimliiliigiinid yerine

getirmemesi nedeniyle finansal kayip veya zarar meydana gelme riski gurubun kredi risklerini
olusturmaktadir.

i} Dogal Afet Riski

fhrageinin merkezi, Giretim tesisi ve miigterileri yasanabilecek siddetli bir deprem veya dogal
afet sebebiyle olumsuz etkilenebilecek olup, Thragginin bizzat kendisi ve/veya miisterilerinin
faalivetlerine ara vermeleri veya faaliyetlerini tamamen durdurmalar: gerekebﬂecektlr Buna
bagh olarak faaliyet sonu¢lar1 olumsuz yénde etkilenebilecektir. ;
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j} Faaliyetlere iligskin Diger Riskler

o Ihragcimin misterilerinin 6deme yikimliliiklerini zamaninda veya eksiksiz yerine
getirememesi veya &deme vadelerinin uzamasi halinde, [hragcimin nakit akislan
olumsuz etkilenebilecek olup, bu sebeple Ihragginin mali durumu olumsuz
etkilenebilecektir. Dolayisiyla, i1sletme sermayesi ihtiyaci ve finansman yiiki
artabilecektir.

e Thragoimin mevcut veya ileride gerceklestirecedi projelerde gesitli sebeplerle
yasanabilecek aksakhk ve maliyet artiglar, Thrageimin faaliyetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilecektir. Thraggt, s6zlesme sartlarim zamaninda yerine
getirememesi halinde gecikme cezalan ile kargilasabilecektir. Bu gibi durumlar
sebebiyle olusabilecek maliyet artislanimin fiyata yansihlamamasi halinde lhragcinin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilecektir.

s Akdeniz Yatinm Holding A.$. bagh ortakliklarina yapacag! yeni yatinnm firsatlan ile
portfoyiinii ¢esitlendirmeyi planlamaktadir. Cesitlendirilecek portféy ile riskin
azaltilmas1 hedeflense de her bir yatirim kendi riski ile biinyeye girecektir. Her bir
sektdriin yasal, piyasa, sirkete 6zgill ve ekonomik riskleri de bulunacaktir. S6z konusu
risklere karsin getiriler dikkate alinarak optimum vatinm politikas: giidiilecektir.

* Sermaye artinmindan elde edilecek fonun biiyiik bir kismi ile baglh ortakliklarin finanse
edilmesi planlandif1 i¢in sermaye artinmindan hemen sonra sirketin yeni uiriinlerinin
piyasada ne kadar talep edilecedi ya da mevcut iiriinlerle rekabet edip edemeyecegi
heniiz bilinmemekiedir.

Santrallerin isletilmesi; santrallerin bakimi, yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri,
ditgiik verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol a¢abilecek nemli riskler tagir.
Sirketin bagl ortakliklarinin santrallerinin igletimi; ekipmanlann arnizalanmasi, performansin
beklenen verim dlizeylerinin altinda kalmasi ve bagh ortakliklarinin kapasite eksiklifi veya
altyapi sorunlari nedeniyle liretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktarilamamasi
gibi riskleri beraberinde getirmektedir.

Bu tiir ariza ve performans sorunlar; igletme hatalari, balkam eksikligi ve zamanla olusan genel
yipranma gibi birgok faktérden kaynaklanabilir. Sonug olarak, Sirketin bagli ortakliklarinin
santrallerinin  ¢ogu, Onemli periyodik bakim faaliyetleri ve/veya iyilegtirmeleri
gerektirmektedir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapali kalma siiresi, bagh ortakhklarimin
santrallerinin emre amadeligini etkileyen baslhica faktordiir. Uretim initelerinde, mekanik
arizalar veya bagl ortakliklarimn santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle planlanmamis
kesintilerin uzamas: gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir. Bunlar,
Sirketin ve bagh ortakhklarinin faaliyetlerinin dogasi geregi bulunan bir risktir, Bagh
ortakliklarinin enerji tiretim {initelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak bagli ortakliklarin
azalan elektrik satisgindan dolayt Sirketlerin gelirlerini azaltabilmekte ya da fiyatlara
yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini artirmak suretiyle birim maliyetlerinin arimasina
yol agabilmektedir. Onemli ekipman veya par¢alarin ihtiyac duyuldugu zamanda kullamlabilir
vaziyette olmamasi, bagh ortakliklarinin santrallerinin emre amadeligini olumsuz etkileyebilir,

Buna ek olarak Sirket ve bagl ortakliklan, defisen ¢evre, is saglifn ve glvenlifi kanun ve
yonetmelikleri (bunlarin yorum veya uygulamasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis
tamiratlan ve beklenmedik olaylar (dogal veya beseri afetler veya terdr saldinlan gibi)
nedeniyle gerekebilecek yatirim harcamalar diizeyini kesin olarak bilememektedir.
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Bagl ortakhklarin enerji santralierindeki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim
harcamalan gibi aksakliklar sirketlerin satiglarini, nakit akimlarini olumsuz etkileyebilir,
karlhiligin azalmasina neden olabilir. Bu durum Sirketin ve bagli ortakliklarin faaliyeti, mali
durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz sonuglar dogurabilir,

Sirketin bagh ortakhkdarinin 6nemli santrallerinden birinin plansiz devre dis1 kalmasi
veya zarar gbormest, faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Deprem, firtina veya diger kisa ya da uzun siireli beseri ve dogal afetler nedeniyle, Sirketin
baglh ortakhiklarimin santrallerinin herhangi birinin tamam veya bir kismmimin kullammindaki
ciddi bir aksaklik, Sirketin ve bagl ortakliklarinin faaliyetierini yiiriittmesini énemli 8l¢tide
engelleyebilir. Buna ek olarak, siddetli meteorolojik kogullar, bagh ortaklikiarin santrallerine
zarar verebilir, Santrallerin zarar géren kisimlarinin yedek pargalari zor bulunabilir, yiiksek
maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Ayrica sirketlerin sebekeyle ilgili sorunlardan
kaynaklanan zararlarini tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kosullar TEIAS'In iletim
sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, arizalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olusan
hasarlar1 zamaninda onaramayabilir. Bu durum, bagli ortakliklarin elektrik satiginda kesintiye
yol acabilir. Ayrica Sirket ve bagli ortakliklan, bdyle bir durumda TEIAS’tan alinacak
tazminatin tiim zararlarin: kargitamak i¢in yeterli olacagini garanti edememektedir.

Tarife degisikligi riski Sirket ve bagh ortakhklarimn faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirketin bagh ortakliklarimin enerji iiretim faaliyetlerini ve enexji fiyati stratejilerini etkileyen
sat1§ tarifeleri, T.C. Enerji Piyasasi Diizenieme Kurulu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve
onaylanmakta olup, bu kapsamda satis tarifeleri Sirket ve bagh ortakliklanmin kontrolii
digindadir. Tarife degisiklikleri, ilgili ydnetmeliklerde belirtilen yontemiere dayali sekilde
hazirlanmaktadir. EPDK’nin tarifeler tizerinde genis takdir yetkisi bulunmakta olup, tarife
degisikliklerini yapabilmektedir. EPDK 'nin bu takdir yetkisi sonucu diizenlemeye tabi fiyatlar,
Sirket ve bagli ortakliklarinin enerji fivat stratejisi kapsaminda Sirket ve bagh ortakliklarinin
tahminlerinden ¢ok farkli sekilde gergeklesebilir. Bu faktoriin tamam Sirketlerin islerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini dnemli Sl¢tide olumsuz ybnde etkileyebilir. Enerji satis
fiyatlar, yenilenebilir enerji kaynagina dayal tarife degisikligine baghdwr. $irketin bagh
ortakliklar biinyesinde izlenen giines enerjisi santralleri, Yenilenebilir Enerji Kaynaklari
Destekleme Mekanizmas1 (YEKDEM) kapsaminda rettifi elektrik enerjisini, santral kabul
tarihinden itibaren 10 yil siiresince Giines Enerjisi ile iiretim yapan santralierde 13,3 ABD
Dolart Cent/kWh’den, lirettigi elektrigin tamamim devlete satig hakki bulunmaktadir. Belirtilen
10 yillik siirenin sonunda sz konusu glines enerjisi santralleri ile tahsis edilecek lisans siiresi
boyunca elektrik piyasasinda olusan saatlik piyasa takas fivatinin %15’inin YEKDEM katki
bedeli olarak 6denmesi koguluyla lisansh tiretim yapilabilecek va da elektrik piyasasinda olugan
piyasa takas fiyatim gegmemek iizere uygulanacak sabit fiyat ile iretilen enerji sisteme
verilebilecektir. YEKDEM sonrasi déneme iligkin fiyatlarin diigtik olugmasi Sirketin konsolide
hasilat ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Elektrik fivahinda meydana gelebilecek degisiklikler Sirket ve bagh ortakhklarinin
faaliyetleri ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

Sirketin bagli ortakliklarinin santralleri, tesis kabuliinden itibaren 10 yil boyunca, {in
elektrigin devlet tarafindan alim garantisiyle ve YEKDEM tarifesiyle 13,3 ABD
Cent/kWh’den, elektrik satisi yapmaktadir. 10 yilhik siire sonrasinda piyasa takas

gecmemek kaydiyla sabit bir fiyat veya piyasa takas fiyatinin %15°i kadar YEKDEM k
olmak iizere santraller lisansh liretime gegebilecektir. Bu siiregte elektrik fiyatinda mey
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gelen degigiklikler, Sirket ve bagh ortakhiklarnin faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Elektrik fiyatin olumsuz etkileyebilecek gelismeler, diger hususlarin yam sira;
a) Arz ve talep dengesi ve iiretim ¢esitliligi,
b) Tiirkiye'deki olumsuz makroekonomik kosullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,
¢) Tiirkiye'deki olumsuz siyasi gelismeler,
d} Yeni vergi uygulamalannin getirilmesi veya elekirik tilketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,
e) Fazla veya eksik elektrik tedariki,
f) Emtia fiyatlarindaki geligsmeler ve
£) Hava kosullar ve hidrolojik kosullar olarak siralanabilir.

Bunlar gibi geligmeler, elektrik talebinde azalmalara yol agabilir. Bunun sonucunda, Sirketin
konsolide satig gelirleri azalabilir ve bu durum Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Elektrigin piyasa fiyatindaki bir diigiis, fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik
tiretim kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrifin toptan satig fiyatiru diiglirebilecek ve
bu da Sirketin konsolide gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir. Bu durum, Sirket ve bagli
ortakliklarinin faaliyetlerini, mali durumunu ve faalivet sonuglarini Snemli dl¢tide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakhklarimin tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
faaliyetler agisindan risk yaratabilir.
Sirket ve bagh ortakhiklarinin enerji tretim faaliyetleri, kapsamh kanun ve yodnetmeliklere
tabidir ve bu kanun ve ydnetmeliklerde meydana gelen degisiklikler, Sirket ve bagh
ortakhiklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yénde
etkileyebilir, S6z konusu riskler asagidaki gibi simflandirilabilir;
- Yatinnm planlarina iligkin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta
gereklilikleri gibi ilave yik{imlililklerin uygulanmas,
- Lisanssiz elektrik Giretimine (baz: tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel
enerji kaynaklarmma dayali olarak, tiiketim noktalarinda elektrik {iretmesine izin
verilmesi) ydnelik daha genis imkénlar taminmasinin Sirketin bagli ortakliklarinin
hélihazirda cevap verdidi elektrik arzimi etkilemesi ve
- Nihai elektrik fiyatinda artigsa neden olacak sekilde, miisteriler agisindan elektrik
faturalarina yansiyacak vergilerin getirilmesi veya mevcut vergi diizeylerinin
artiriimasi.

Sirketin bagh ortakhklarmm elektrik iiretimi faaliyetleri ¢cercevesinde akdetmis oldugu
sbzlesmelerin tek tarafli feshedilmesi, sézlesme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi,
ilgili sdzlesmelerin yerine ikame sozlesmelerin diizenlenememesi Sirket ve bagh
ortakhklarinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin bagh ortakllklarmm glines enerjlsmdcn 1|sanSSIZ elektrik enerjisi l.ll'Ct].m] faa.llyetlerl —
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ortakliklarinin faaliyetlerini olumsuz etkiyebilir, buna baglh olarak da Sirketin konsolide
gelirleri, nakit akig1 ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirketin bagh ortakhklarimn elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda viiriitillen iglemler ve
baz1 dogal veya toplumsal olaylar, santrallerin faaliyetleri bakimindan tehlike arz
edebilir, kazalara yol ac¢abilir, maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin duraksamasina
sebep olabilir,

Yenilenebilir enerji santrallerinin isletilmesine yonelik faaliyetler, biiylik ekipmanlarin
igletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil oimak iizere tehlikeli
faalivetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket ve bagh ortakliklaninin yetersiz ig
prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya
¢ikabilecek tehlikeler de Sirket ve bagh ortakliklannin faaliyetlerinin dogasi geregi agagida
sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler meveuttur.

Bu riskler nedeniyle gerek caliganlar gerekse tigiincii kisiler gesitli kazalar yasayabilir veya
operasyonel anlamda aksakliklar olugabilir. Bu durum, Sirket ve bagli ortakliklarimin
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Kazalar, yangin ve patlamalar,
— Insaat ve altyapr hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullanicilarindan
kaynaklananlar da dahil {i¢lincli salislarin neden oldugu zararlar,
- Terdr saldirilar,
- Hammadde tedarikinde yasanacak aksakhklar,

Akaryakit fiyatlarina bagl olarak lojistik faaliyetlerinde yaganacak aksaklhiklar
ve olmasi maliyet artiglan,
- TEIAS ve dagium sirketi kaynakhi kesintiler sonucunda olusan elekitrik
kayiplari,
- Sebeke dalgalanmasina bagli olarak tesis ekipmanlaninda gegici ve kalic
hasarlarin clusmasi ve
- Deprem, sel, firtina, toprak kaymas: gibi dogal afetler ve diger olumsuz hava
kosullari.

Sirket ve bagh ortakhklari, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi
oranlarindaki artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir,

Sirket ve bagh ortakhiklaninin fiilli vergi orami, vergi kanunlanndaki veya bunlarin
yorumlanmasindaki degisikliklerden veya $irket ySnetiminin ertelenmis vergi varlikiarim
kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ve bagh ortakhklar
ayni1 zamanda, uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara da
maruz kalabilmektedir.

Isbu izahname tarihi itibaryla, kurumlar vergisi oram %20 olup, buna karsilik kurumlar vergisi
coranimin sonradan artmayacagl konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket ve
bagli ortakliklarinin herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olugturan faktrler, sonraki mali
yil veya yillar i¢in gegerli olmayabilir. Gelecek dénemlerde Sirket ve bagh ortakliklarinn fiili
vergi oranindaki bir artig, Sirket ve bagh ortakliklarinin faaliyetleri, mali durumu ve bekleatileri
iizerinde dnemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket ve bagh ortakliklan, diizenleyici kurumlar tarafindan gergeklestirilen denetlmler
neticesinde idari yaptirnmlara maruz kalabilir.




Sirket ve bagh ortakliklan, resmi kurumlar (EPDK, ETKB, TEDAS, bagli oldugu vergi dairesi
vb.) tarafindan gerceklestirilen denetimlere tabidir. Bu denetimler neticesinde herhangi bir
aykinligun tespiti halinde Sirket ve bagli ortakliklari, cezai yaptinm ile karg1 karsiya kalabilir.

EPDK, elektrik piyasasinda aktif olan sirketler iizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve
gecerli kanun ihlalleri konusunda yaptinmlar uygulayan bir diizenleyici kurum olup, EPDK’nin
Sirket ve bagli ortakliklarini denetlemesi sirasinda, gegerli kanun ve yénetmeliklere aykiriliklar
tespit edilmesi durumunda EPDK tarafindan, 6n sorusturma veya sorusturma baslatilabilir.

Bu tiir bir sorugturmalarn tamamlanmasmin ardindan, EPDK, Sirket ve bagh ortakliklarinin,
s6z konusu uyumsuzlugu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir.
Bunlann her ikisi de Sirket ve bagh ortakliklarimin faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir. EPDK'ya ek olarak, ETKB ile TEDAS
da Sirketin dagitim faaliyetleri izerinde denetimler yiiriitme yetkisine sahiptir. ETKB, yillik
bazda dagitim girketleri iizerinde denetimler yiiriitiir ve EPDK'nin gecerli kanun ve
yonetmeliklerine iligkin herhangi bir uyumsuzluk tespit edilmesi durumunda gerekli dnlemlerin
alinabilmesi i¢in denetim raporiarnini EPDK’ya sunar.

Sirket ve bagl ortakliklan, aym zamanda, kendisini ek vergi ylikiimliiliiklerine ve maliyetlerine
maruz birakabilecek olan vergi denetimlerinde tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri
tarafindan yapilan denetimler, Sirket ve bagh ortakliklarimn faaliyet sonuglarimi ve finansal
durumunu &nemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakhklarinmn faaliyetleri, biiyiik lciide bilgi teknolojileri altyapisina
baghdiwr. Sirket ve bagh ortakhiklarinm, bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki
gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber saldinlar Sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakhklarinin bilgi teknolojileri altyapisinin, etkin ve kesintisiz ¢aligmasi,
faaliyetler agisindan ¢ok dnemlidir. Sirketin bagh ortakliklarinin santralleri biiyliik Olgiide
otomatize olup, sistem ve aflar zaman zaman anza ve kesintilere maruz kalabilmektedir.
Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem giincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber
saldirlar, kazalar, giic kesintileri, telekomiinikasyon arizalarn, viriisler, fiziksel veya elektronik
ihlaller vb. olay veya diger kesintiler olabilir. $irket ve bagli ortakhiklarimin bilgi teknolojileri
sistemlerindeki aksamalar, iiretim kapasitesi ve kritik veri kaybi dahil, idari, endiistriyel, ticari
ve finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sekteye ugratabilir. Sirket ve bagh ortakliklarinin
bilgi teknelojileri aglan da telekomiinikasyon arizafari, dogal afetler veya diger felaketlerden
olumsuz etkilenebilir.

Kritik diizeyde biiyiik bir kesinti, Sirket ve bagh ortakliklannin, miisterilerine elektrik satma
kabiliyetini olumsuz ybnde etkileyebilir. Sirket ve bagh ortakliklari, giivenlik ihlallerini ve
sistem hasanm onarmaya yonelik énemli giderlere maruz kalabilir. Ayrica meydana gelen
kesiatiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol agabilir. Bu gibi durumlar, Sirket ve bagh
ortakhklarina karsi dava agilmasina, idari cezalara maruz kalmasina, itibar kaybina neden
olabilir veya bagka bir sekilde Sirket ve bagl ortakliklarinin faaliyetlerine zarar verebilir. Bu
kapsamda, Sirket ve bagli ortakliklarinin bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksaklik, Sirket
ve bagli ortakliklarimin mali durumu ve faalivet sonuglarini dnemli o¢lgiide olumsuz
etkileyebilir.
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Sirket ve bagh ortakhiklarinin ¢ahisanlarmim, disaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin
veya diger iliciincii kigilerin olas1 etik olmayan davramislan veya hukuka aykin
davramslan dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Sirket ve bagh ortakliklar, ¢ahiganlannin, disaridan hizmet alinan kisi ve kurumlann veya
Sirket ve bagh ortakliklarin faaliyetlerinde gérev alan diger tigtincti kigilerin, kanunlara aykiri
davranislarda bulunmayacaklar1 konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket ve
bagh ortakliklaninin galiganlarl, disaridan hizmet alinan kigi ve kurumlar veya diger tiglincii
kigilerin etik olmayan davraniglan veya yolsuzlukla miicadele kurallarimin, kara para aklamanin
onlenmesi dahil her tlirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket ve bagh ortakliklarimn énemli
para cezalarina garptirilmasina neden olabilir, béyle bir durumda Sirketlerin faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin, yatirim yaptifa projelerin sayismm artmasi ile idari ve mali
zorluklar yasanabilir, bu durum ydnetimsel basariyr azalabilir.

Thrager ve bagli ortakliklarinin yatinm yaptifi projelerin sayisinin artmas: ile artisa paralel
olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikliginin, 8lgeginin ve Ihraggt ve bagh ortakliklarimn
yonetiminin tistlendigi sorumluluklann artmasi muhtemel olup, bu durum yénetimin iizerinde
baski olusturabilir. Yatinmlarn verimli yd&netilememesi, [hrager ve bagh ortakliklarinmn
faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Dis kaynak ihtiyacimin ortaya ¢ikmasit ve finansman maliyetlerinin artmas: halinde
ihragcemim konsolide finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

fhraggr ve bagh ortakliklarimin faaliyetleri biiylidiikce dig kaynak ihtiyaci da artabilir.
Finansman maliyetlerinin ¢ok yiikselmesinin Sirket ve bagli ortaklanmin kullanacag: dis
kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirketlerin karliifi olumsuz etkilenebilir.
Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda Sirket ve bagh ortaklarmin nakit
akisini yonetmekte ve faaliyetierini yiirlitmekte sorun yasanabilir.

Sirket ve bagh ortakhklarn, faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf
olabilir, s6z konusu davalara iliskin ayrilan kargihklar yetersiz kalabilir, davalarin Sirket
ve bagh ortakliklarmmn aleyhine sonu¢lanmas: halinde Sirketin ve bagh ortakhiklarinin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigit dogabilir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin olagan faaliyetleri gergevesinde Sirket ve bagly ortakliklarina
kars: yasal islemler baglatilarak davalar agilabilir, tahkim kararlar Sirket ve bagli ortakliklarina
kars: isletilebilir. Sirket ve bagh ortakhiklannin miigterileri, tedarikgileri, ¢aliganlan ve/veya
tlim paydaglan; iigiincii taraflarca agilacak davalarin muhatab: olabilmekte olup, sz konusu
davalar i¢in ayrilan karsihklar yeterli olmayabilir.

Sirket ve bagh ortakliklarina karsi, kendi istegi ile isten aynlan veya isten ¢ikartilan personel
tarafindan fazla mesai ve/veya tazminat, ise iade gibi davalar a¢ilabilir. Davalarn aleyhe
sonuglanmasi durumunda Sirket ve bagh ortaklhiklar1 tazminat §demek durumu ile karsi kargiya
kalabilir. Bununla birlikte meydana gelebilecek is kazalari neticesinde Sirket ve baglh
ortakliklan tazminat S8demek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler g¢ergevesinde
yuk{imliilik altina girebilir.

Benzer sekilde yangin, sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ile birlikte
Pandemi kaynakli gelismeler sonucu $irket ve bagli ortakliklarin calisanlarinin yaralanmasi
veya Oliimii, faaliyetlerde aksamaya yol acabilir, Sirket ve bagl ortakliklarin ilgili kanun ve
hitkimler gergevesinde tazminat yiikiimlilugii altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir,
faaliyetleri ve itibar1 olumsuz etkileyebilir.
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5.2. Ihrageanin iginde bulundugu sektire iligkin riskler:

Thragei, enerji, tarim-hayvancilik, temizlik iirtinleri, plastik sektsrii alanlarnnda yatirimiar
vapmigtir. S6z konusu sektdrlere iliskin riskler asagidaki gibidir:

e Kur dalgalanmalan sektérde faaliyet gdsteren sirketlerin girdilerini, finansal yapilarin
ve satiglarim etkileyebilmektedir. Bununta birlikte, yabanci para cinsinden borglanan
sektér oyuncularinin mali durumlan da olumsuz etkilenebilmektedir.

e Sektorlerde hizla artan rekabet faalivet gosteren sirketlerin  karliliklarinin
baskilanmasina sebep olabilmekiedir,

o Bagh ortakliklarin ver aldig1 sektérlerde faaliyet gosterebilmek igin gerekli izin, lisans
ve sertifikalann temini ve yenilenmesinde yaganabilecek aksakliklar veya gecikmeler
sirketlerin faaliyetierini olumsuz etkileyebilecektir.

o Faiz oranlarnin yiikselmesi sektér satis performansinin diismesine sebep olabilecektir.
Aynica, faiz oranlannin yiikselmesi yeni projelerin maliyetlerinin de yiikselmesine
sebep olacagindan scktirde faaliyet gdsteren sirketlerin yatinm kararlarim olumsuz
etkileyebilecektir.

¢ Bir diger sektdr olan tarim ve hayvancilikta devlet tarafindan saglanan tegvikler Snemii
bir degiskendir. Devletin s6z konusu tesvikleri azaltmasi ya da kaldirmasi sektdr icin
risk anlamina gelmektedir. Bununla birlikte tarim ve hayvancilikta goriilebilecek en
biiyiik risk hayvanlar arasinda yayilabilecek bulagici hastaliklardir. Bulagier hastalik bir
anda canli varhk portfSyiinii eritebilir.

e Pandemi ile 6nemi artan dezenfektan ve temizlik sektdrii gelecek yillarda daha da
gelisecektir, Bununla birlikte rekabetin yogunlasmasi, hammaddenin genel itibariyle
ithal edilmesi, tedarik¢i bagimhilig: ve kur riski sektdriin en bityiik riskleri arasinda yer
almaktadir,

e Sirket’in yeni yatirnm alanlari i¢in gerekli resmi izin/onay vs. alinamamasi halinde
planlanan yeni yatinmlar icra edilemeyebilir. Yatinm igin yenl sirket ve/veya
faaliyetlerin bulunmasma kadar gececek siirede Sirket’in kismen veya tamamen
faaliyetleri durabilir, Faaliyet karlihig1 ve nakit akislan olumsuz etkilencbilir. Ongoriilen
siirede ve sekilde yeniden faaliyetlerine baglayamayabilir. Sermaye artirrmindan elde
edilecek fonun tamarm ile yeni faaliyetlerin finanse edilmesi planlandig igin sermaye
artinmindan hemen sonra mevcut durumda gayri faal olan bagl ortaklik ve igtirakler
yeniden faaliyete gecemeyebilir. Sirket’in yeni iiriinlerinin piyasada ne kadar talep
edilecegi ya da mevcut liriinlerle rekabet edip edemeyecegi heniiz bilinmemektedir.

5.3, ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

Kir pay1 gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri kann dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden veya kér payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilirler. Kar olugmamas: ve olusan karnn genel kurulda dagitilmamasina karar
verilmesi durumunda kér pay: alamama riski vardir.

Sermaye Kazanci: Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin sahig llg
gergeklesen kazangtir. Sirket’in finansal performansimin beklentilerinin altinda kalmag
girketin finansal performansi veya gelecekteki gelir beklentilerinden bagimsiz olaraky
piyasalarinda yasanacak lumsuzluklar nedeniyle sirketin hisse fiyat: dilgebilir.
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Tiirk Lirasi’nin diger para birimleri karsisinda dalgalanmasi pay piyasasinda oynakliga sebep
olabilir.

Thrag edilen pay senedinde aktif bir piyasa olugsmayabilir veya titm yatinmeilar igin uygun bir
yatinm ¢esidi olmayabilir.

5.4, Diger riskler:

a. Siber bir saldirrya maruz kalabilme riski:

Sirket alinmig ve alinacak her tiirlii tedbire rafmen siber saldinya maruz kalabilir. Sirket’i
korunmas: gereken veriler/bilgilerin veya miisterilerden ¢lde edilen korunmasi gereken
veriler/bilgilerin yeterli diizeyde korunamamas) veya olasi siber saldirijara karsi giivenlik
onlemlerinin yeterli diizeyde saflanamamasi sebebiyle Sirket pazar pay1 kaybedebilir. Buna
bagli olarak, finansal performansi ve faaliyetleri ©Onemli o&lglide olumsuz sgekilde
etkilenebilecektir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Ihracgr hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thragemin ticaret unvani ve igletme ada:

Ticaret Unvami: Akdeniz Yatirim Holding Anonim Sirketi
isletme Adi: Yoktur,

6.1.2. ihraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil edilen Merkez | Mahmutbey Mahallesi Tagocag: Yolu
Adresi: Caddesi BALANCE GUNESLI No:19-6
Daire: 16 Bajcilar / Istanbul

Bagli Bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii: | Istanbul Ticaret Sicil Mudirligi

Ticaret Sicil Numarasi 464639

6.1.3. ihragccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Gngoriilen siiresi:

Sirket 22.10.2001 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidurtiigi nezdinde tescil edilerek “stiresiz”
olarak kurulmustur,

6.1.4. Ihraccmm hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihrageinm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari

Kuruldupu Ulke: Tiirkiye

Fiili Yonctim / Merkez Adresi : Mahmutbey Mahallesi Tasocagt  Yolu
Caddesi BALANCE GUNESLI No:19-6

Daire: 16 Bagcilar / [stanbul

Telefon: 0212 465 88 78
Faks 0212 465 88 70
Intemet Adresi: www.akdenizyh.com
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Thraggmin Tabi Oldugu Mevzuat

Grup'un faaliyetleri, Tiirkive'de gecerli olan kanun ve yasal diizenlemelere tdbidir. Grup'un
Tiirkiye'deki faaliyetlerinin denetim ve gézetiminden sorumlu baslica resmi kurumlar ve resmi
kurumlanin Grup'un faaliyvet gosterdifi sektSre ve faaliyetlerine iligkin temel gérev ve
sorumluluklan agagidaki gibidir:

Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1; enerji kaynaklarin ve tabii kaynaklar verimli ve ¢evreye
duyarll bir sekilde deferlendirme amaciyla enerji politikasimin yiiritiilmesinden sorumlu
bakanliktir,

Kurul, halka agik sirketler, yatinm ortakhklari, yatirim kuruluslari, kolektif yatirim kuruluslart
ve sair sermaye piyasas: kurumlanna iligkin diizenlemeleri gergeklestiren, bu sirketlerin
kuruluglarina ve faaliyete gegmelerine, esas sézlesme degisikliklerine ve pay devirlerine izin
vermeye yetkili, idari ve mali 6zerklige sahip bagimsiz idari otoritedir,

Ticaret Bakanhifi, perakende sektorii, tliketicinin korunmasi, e-ticaret ve mesafeli satig
sozlesmeleri diizenlenmelerinden sorumlu olan ve SPKn've tibi sirketlerinin kurulugunu ve
esas sdzlesme degisikliklerini onaylayan resmi kurumdur.

Kisisel Verileri Koruma Kurumu; &zel hayatin gizliligi ile temel hak ve dzgiirliikklerin
korunmas1 kapsaminda, kigisel verilerin korunmasini saglamak ile sorumlu idari ve mali
6zerklipe sahip resmi kurumdur.

T.C. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlifh; istihdamdan, galisanlarin hak ve licretierinden ve
mesleki saglik ve giivenliginden sorumlu resmi kurumdur.

T.C. igigleri Bakanhig; 6zel giivenlik hizmetleri diizenlemelerinden sorumlu resmi kurumdur.

Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanlifi; cevresel konulan diizenlemelerinden sorumlu
resmi kurumdur.

Rekabet Kurumu; rekabeti sinirlayan anlagma, uyumlu eylem ve tesebbiis birligi karar ve
eylemlerinin engellenmesi ve belirli sartlarin varliginda bu nitelikteki anlagma, uyumlu eylem
ve kararlara yonelik muafiyet verilmesi, hakim durumun kétiye kullamlmasinin engellenmesi,
birlesme ve devralmalarin denetimim saglayan ve bagimsiz olarak gorev yapan ve Ticaret
Bakanligi'na bagh resmi kurumdur.

Tiirkiye elektrik piyasasi, esas olarak 30 Mart 2013 yiirlirliik tarihli 6446 Sayili Kanun ve
EPDK tarafindan ¢ikanlan ikincil mevzuat ile diizenlenmektedir. 6446 Sayihh Kanun’un temel
amaglart: (i) elektnigin yeterh, kaliteli, siirekli, diigiik maliyetli ve ¢evreyle uyumlu bir sekilde
tilketicilerin kullamimina sunuimasi icin, rekabet ortaminda 6zel hukuk hiikiimlerine gére
faaliyet gOsteren, mali agidan giliglii, istikrarli ve seffaf bir elektrik enerjisi pivasasinin
olusturulmas: ve (ii) bu pivasada bafimsiz bir diizenleme ve denetimin yapilmasimin
saglanmasidir,

Elektrik piyasasinda yiriitiilebilecek faaliyetler ve bu faaliyetler igin alinmasi gereken lisanslar
ve uygulanacak diizenlemeler basta 6446 Sayili Kanun ve Lisans Yonetmeligi olmak {izere,
Lisanssiz Elektrik Y8netmeligi, Dengeleme ve Uzlastirma Yénetmeligi, Elektrik Piyasasinda
Dagitim ve Tedarik Lisanslarina [liskin Tedbirler Yoénetmeligi, Elektrik Piyasasi Tiiketici
Hizmetleri Yonetmeligi, Depolama Yonetmeligi, Kabul Yénetmeligi, Sarj lemctl
Yonetmehgl, Yemleneblln‘ Enerji I(anunu YEKA Yonetmehgl YEKDEM deet;

Tarifesinin Dtizen]enme51 Hakkinda Teblig bagta olmak iizere: birgok kanun, ySnetmgli

ve diger ikincil mevzuat aracili ?lyla diizenlenmektedir. .
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Karumlar/Otoriteler ve Yetkileri

Kamu tiizel kigiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip ve mevzuat ile kendisine verilen
gorevleri yerine getirmek tizere kurulan EPDK, kararlan vasitasiyla piyasanin igleyisi ve piyasa
oyuncularmin faaliyetleri hakkinda bilgiler vermekte ve bu konularda temel prensiplerini ortaya
koymaktadir. Mevzuat tarafindan ortaya konan yasal ¢ergeve kapsaminda yiiriitiilmesi gereken
elektrik piyasasi faaliyetleri, EPDK tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir, EPDK’min
gorev ve yetkileri, basta 6446 Sayil: Kanun ile Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun Tegkilat

ve Gorevleri Hakkinda Kanun’da diizenlenmektedir. Bu gérev ve yetkilerden bazilar: su
sekildedir;

(1) Tiizel kigilerin yetkili oldukian faaliyetleri ve bu faaliyetlere iliskin hak ve
ylklimliliikleri gésteren EPDK onayli lisanslar: diizenlemek ve yenilemek;

(i)  Isletme hakki devri kapsamindaki mevcut sézlesmeleri mevzuat hiikiimlerine gore
diizenlenmek;

(i)  Yonetmelikler ve sair ikincil mevzuati hazirlamak, gelistirmek ve uygulamak;
(iv)  Piyasa performansini izlemek ve fiyatlandirma esaslarini tespit etmek;

(v} Lisans sahiplerini denetlemek;

{vi)  Serbest tiiketici limitini yillik olarak belirlemek;

(vii) Diizenlemeye tabi tarifeleri hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;

(viii) Piyasa faaliyetlerinin Kanun ile uyumlu olmasini saglamak;

(ix) 6446 Sayili Kanun’unun 16. maddesindeki yaptinmlan uygulamak, piyasa
performanslarim takip ederek performans standartlarini belirlemek ve;

(x)  Dagitim sirketlerinin yatirnm planlarim onaylamak, gerektifiinde bu planlan revize
etmek ve onaylanmig yatinnm planlarinin uygulamasim denetlemektir,

EPDK diginda, elektrik piyasasinda gérevli cesitli kurumlar/otoriteler bulunmaktadir. Isbu
kurumlar/otoriteler ve yetkileri zetle su sekildedir;

o ETKB: Enerji politikalarinin belirlenmesi ve uygulanmas: ile denetleme gérevinden
sorumludur.

e TEIAS: Iletim sebekesinin igletilmesinden ve iletim faaliyetlerinin yilriitiiimesinden ve
dengeleme gii¢ piyasasi ve yan hizmetler piyasasinin igletilmesinden sorumludur,

o TEDAS: Dagitim sebekesine iliskin genel koordinasyondan ve denetleme gérevinden
sorum]udur.

o EPIAS: Elektrik enerjisi, kapasitesi veya perakende alis satisinin gerceklestirildigi giin
Oncesi piyasasi, giin igi piyasasi, ileri tarihli fiziksel teslimat gerektiren diger elektrik
piyasalar1 {vadeli piyasalar) ve YEK-G piyasasindan sorumludur.

e BIST: Sermaye piyasas araci niteligindeki standardize edilmig elektrik sézlesmelerinin
ve dayana@) elektrik enerjisi ve/veya kapasitesi olan tiirev triinlerin islem gérdiigii
piyasalarin isletiminden sorumludur.

s Takasbank: Takas ve saklama hizmetleri verme, finansal hizmetleri ve her tiirlii
iktisadi faaliveti gerceklestirme suretiyle iilkemiz piyasalanmn rekabet gliciigii
artirmay1 amaglar.

nuntulz YATIRIM




e EUAS: Elektrik enerjisi iiretme, ticaretini yapma, iiretim tesislerini isletme, gorevli
tedarik sgirketlerine tarifesi diizenlemeye tabi olan tiiketiciler i¢in toptan satis
tarifesinden elektrik enerjisi satma, tarifesi diizenlemeye tabi olmayan tiiketiciler icin
gorevli tedarik sirketlerine elektrik enerjisi satigina iliskin fiyat, hilkkiim ve sartlan
taraflarla serbestce belirlemeden sorumludur.

e Dagitim sirketi: Lisansinda belirlenen dagitim bélgesinde dagitim faaliyetinde
bulunma, genel aydinlatma ve dagitim sistemi teknik ve teknik olmayan kayiplarim
kargilamak amaciyla kullanilmak iizere elektrik enerjisi satin alma ile sistem teknik ve
teknik olmayan kayiplannm kargilamak i¢in sSzlesmeye baglanan enerjinin
gerceklesmeler nedeniyle fazlasini organize toptan elekirik piyasalarninda satabilme,
elektrik depolama tesisi kurma/igletme ve belirlenen bir bélgede elektrik dagitimindan
sorumludur.

¢ Gborevli tedarik sirketi: ilgili dagitim bdlgesinde serbest olmayan tiiketicilere EPDK
tarafindan onaylanan perakende satis tarifeleri lizerinden elektrik enerjisi satisi yapma
ve son kaynak tedarikgisi sifatiyla elektrik enerjisi saglama gorevini ifa eden, bunun
yaninda dafitim ve perakende satig faaliyetlerinin hukuki ayrigtirmasi kapsaminda
kurulan veya son kaynak tedarigi ylikiimliisii olarak EPDK tarafindan yetkilendirilen
tedarik sirketidir.

Elekirik Piyasast Faalipetleri

Elektrik piyasasinda 6446 Sayii Kanun hiikimieri uyarinca lisans almak kosuluyla
yiiriitlilebilecek faaliyetler, iiretim faaliyeti, iletim faaliyeti, dagitun faaliyeti, toptan satis
faaliyeti, perakende satis faaliyeti, piyasa isletim faaliveti, ithalat faaliyeti, ihracat faaliyeti,
toplayicilik faaliyeti ve sarj hizmeti faaliyetidir. Lisans YOnetmeligi uyarinca, faaliyetin
niteligine bagl olarak lisanslar en az 10 y1l, en fazla 49 yil i¢in verilir.

Cevre Mevzuati

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
¢evreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
onlenmesi ya da cevreye zarar vermeyecek Slglide en aza indirilmesi ig¢in alinacak énlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasimn izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek ¢aligmalan ifade edecek sekilde
tammlanmistir. Cevresel etki degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihinde
yirtirlige giren (ve 25.11.2014 tarihli yénetmeligi yiiriirliikten kaldiran) CED Yéonetmeligi ile
diizenlenmektedir.

CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin g¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimimdan, Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanlig tarafindan 4 tiirde karar verilmesi
miimk{indjiir:

o Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karar1 (CED Gerekli Degildir, g
ilgili 8n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan deger
dikkate alinarak, projenin ¢evre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerin
t‘mlemler sonucu ilgili mevzuat ve blllmsel esaslara gbre kabul edilebilir

iginde miicbir sebep bulunmakmzm yatirima baglanmamasi durumunda “CED Gerekl1
Degildir” karan gegersiz sayihr.
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e (Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karar1 (“CED Gereklidir” karar), ilgili on
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin ¢evresel etkilerinin incelenerek, gevresel
etkilerinin daha detayli incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendirmesi raporu
hazirlanmasinin gerektigini belirten karardir.

CED Ybnetmeligi Ek-17de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baslanmadan &nce veya Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg: nin bir projeye iliskin
“CED Gereklidir” karari vermesi iizerine, anmlan projeye iliskin olarak CED Raporu
hazirlanmasy gerekmektedir. CED Raporu, CED Yoénetmeligi'nin ekindeki ilgili forma uygun
olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlif tarafindan kurulan ilgili
komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karar1 verilen projeler icin CED bagvuru dosyasi
hazirlanarak Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi Bakanhfi’na bagvuru yapilmasi
gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidir” kararina esas gartlarin degismesi halinde, yeniden
bagvuru yapilabilir,

e Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karart (“CED Olumlu” karar1), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
gevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak &nlemler sonucu ilgili
mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi
lizerine projenin gerceklesmesinde cevre agisindan sakinca goriilmedigini belirten
karardir. “CED Olumlu” karar1 verilen proje ig¢in 5 yil ig¢inde micbir sebep
bulunmaksizin yatirima baslanmamast durumunda “CED Olumlu” karar gecersiz
say1hir.,

s Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karar1 (“CED Olumsuz” karan) ise, CED Raporu
hakkinda ilgili komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre
iizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestiriimesinde gevre agisindan
sakinca gorildiigiini belirten karardir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karart veya “CED Gerekli Degildir” karar1 alinmadike¢a,
CED Yénetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yapt ve kullanim ruhsati
verilemez; s8z konusu projeler igin yatirima baslanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu
Karar1 veya CED Gerekli Degildir Karar1 alinmadan baslanan faaliyetler siire verilmeksizin
durdurulur ve “CED Olumlu” ya da “CED Gerekli Degildir” karan alinmadik¢a yatirmma iliskin
durdurma karar kaldirilmaz.

CED Yénetmeligi uyannca, (i) amlan yonetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere,
(ii) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karari verilen projelere ve (ii1) daha 6nce kapsam dig:
olarak degerlendirilen projelere iliskin kapasite artirimi ve/veya genisletilmesinin planlanmasi
halinde, mevecut proje kapasitesi ve kapasite artiglani toplami ile birlikte projenin yeni
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen esik deger veya iizerinde olan projelere iligkin olarak, CED
Raporu hazirlanmas: zorunludur. GED Raporu, Cevre, $ehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig
tarafindan veterlik verilmis kurum ve kuruluglar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamindaki
form ve igerige uygun olarak hazirlamr.

IZYATIRIM

-




Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi ise Cevre Kanunu uyarinca alinmas: gereken gevre izin ve
lisanslar1 diizenlemekte ve g¢evre izin ve lisanslarina tabl isletmeleri iki kategoride
siniflandirmaktadir. Bunlar: cevreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan isletmeler ve gevreye
kirletici etkisi olan isletmelerdir. Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi geregi, sirketlerin
faaliyetleri uyarinca belirlenecek sekilde: “Cevre lzin Belgesi” (hava emisyonu, gevresel
gliriiltd, atiksu desarj1 ve derin deniz degarji konularindan en az birini igeren izinden olusan);
veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukanda belirtilen gevre izni ve atiklann toplanmas, geri
donistilriilmesi ve bosaltilmast i¢in gereken izinlerden olugan) almak icin Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakanh@ veya Cevre ve Sehircilik Il Midirliigii'ne miiracaat etmesi
gerekmektedir.

Cevre Yénetim Hizmetleri Yonetmeligi uyarinca, Cevre Kanunu’na dayamlarak yiiriirliige
giren diizenlemeler tahtinda denetime tabi tesislerin faaliyetlerinin, ¢evreye iliskin kanun ve
ikincil diizenlemelere uygunlugunu, alinan tedbirlerin etkili otarak uygulanip uygulanmadigim
degerlendirmeleri gerekmektedir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi Ek-1 listesinde ver alan igletmeler; ¢evre yénetim birimlerini
kurmak veya gevre damsmanlik firmalarindan gevre ydnetimi hizmeti almak zorundadir. Cevre
izin ve Lisans Yonetmeligi Ek-2 listesinde yer alan igletmeler ise; bir cevre gorevlisini veya
¢evre mithendisini siirekli i1stihdam etmek veya ¢evre yOnetim birimlerini kurmak veya gevre
danismanlik firmalarindan ¢evre y&netimi hizmeti almak zorundadir. Isletme sahipleri veya
sorumlulary; biinyelerinde gorev yapan personelin aynlmasi, kurduklar g¢evre y&netim
biriminin iptal edilmesi veya askiya alinmasi, ¢evre danigmanlik firmasiyla yapmig olduklan
¢evre yonetimi hizmeti ali stézlesmesinin iptal edilmesi durumunda; bu tarihlerden itibaren
en ge¢ 30 gin icinde bagka bir personel istihdam etmek, ¢evre yonetim birimi kurmak veya
gevre damgmanlik firmasindan yeni bir gevre yonetimi hizmeti almak zorundadir.

[sletme biinyesinde kurulan gevre yonetimi birimleri igin ¢evre yonetimi birimi yeterlilik
belgesi alinmalidir. Hizmetin digaridan alinmasi durumunda ilgili firmanin ¢evre damsmanhk
yeterlilik belgesi olmalidir. Yeterlilik belgeleri 4 yil siireyle gegerli olup 4 yillik siirenin
bitiminden en az 30 giin énce sistem tzerinden vize bagvurusu yapilmas: gerekmektedir. Cevre
y6netimi hizmeti verme yetkisi iptal edilen ¢evre gorevlisi, ¢evre mithendisi, ¢evre yénetim
birimi veya firmalar 2 yil slire ile ¢evre ydnetimi hizmeti veremez.

Is Saghgr ve Giivenligine Iiiskin Mevzuat

Is Saghigi ve Giivenligi Kanunu’nun amaci; kamu ve dzel sekiore ait biltiin igyerlerinde ig
saglig1 ve glivenliginin saglanmasi ve mevcut saghk ve gitvenlik sartlarinin iyilestirilmesi igin
igveren ve g¢aliganlarin gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yikiimliilitklerini diizenlemektir.
isveren, galisanlarin isle ilgili saglik ve gilivenligini saglamakla ylikimlii olup bu gergevede,
mesleki risklerin tespiti, deferlendirilmesi ve &nlenmesi, egitim ve biigi verilmesi déhil her
tiirlii tedbirin alinmas:, organizasyonun yapilmasi, gerekli arag ve gereglerin saglanmasi, saglik
ve giivenlik tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut durumun
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Tehlikeli sinifta yer alan igler bakimindan is saglif1 ve glivenliginin saglanabilmesi amaciyla,
ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer verilmektedir. Degisik is kollarinmin
hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise s Saghg ve Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike
Siuflar Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gére tespit edilmektedir.

Isverenin, is yerinde, ¢alisanlan arasindan is glivenligi uzman, isyeri hekimi ve on ve daha
fazla c¢alisam olan ¢ok tehlikeli smifta yer alan igyerlerinde ise, diger saglik personelini
gorevlendirmesi gerekmektedir. Caliganlar arasinda belirlenen niteliklere sahip personel
bulunmamas: halinde igveren, bu hizmetin tamamini veya bir kismini, ortak saglik ve glivenlik
birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir. Is glivenligi uzmanlarinin ¢ok tehlikeli simfta yer
alan igyerlerinde g&rev alabilmeleri i¢in (A) simfi, tehlikeli sinifta yer alan igyerlerinde gérev
alabilmeleri i¢in en az (B) sinifi, az tehlikeli sinifta yer alan igyerlerinde ise en az (C) sinifi ig
giivenlifi uzmanhg belgesine sahip olmalar sart1 aranir.

Az tehlikeli simfta yer alan 1.000 ve daha fazla ¢aligam olan isyerlerinde her 1.000 ¢alisan i¢in
tam giin ¢aligacak en az bir isyeri hekimi, tehlikeli simfta yer alan 500 ve daha fazia ¢aligani
olan igyerlerinde her 500 ¢aligan i¢in tam giin ¢alisacak en az bir isyeri hekimi ve ¢ok tehlikeli
olarak siniflandirilan igyerlerinde, her 250 caligan igin bir igyeri hekimi ve her 250 ¢ahigan i¢in
bir is giivenligi uzmam tam giin galisacak sekilde gérevlendirilmelidir. Isyeri hekimi ve is
guvenligi uzmaninin tam siireli gérevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda, igverenin, isyeri
saglik ve ghivenlik birimi kurmas: gerekir. 50 ve daha fazla ¢alisanin bulunduu ve 6 aydan
fazla stiren siirekli islerin yapildigi igyerlerinde igveren, i saglign ve giivenligl ile ilgili
¢aligmalarda bulunmak lizere ig saghgi ve giivenligi kurulu olusturmalidir.

Kisisel Verilerin Korunmasina Hiskin Mevzuat

KVKK, kisisel verilerin hukuka aykiri gekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktarilmasina iligkin idari yaptinmlar éngérmektedir. KVKK uyarinca kisisel
veriler, KVKK’daki istisnalar sakli kalmak {izere, ilgili kisinin agik rnzasi olmaksizin iglenemez
ve aktanlamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmas: halinde kisisel veriler resen
veya ilgili kiginin talebi izerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale
getirilir. Veri sorumlularinin ve veri igleyen gergek veya tiizel kisilerin, kigisel verilerin elde
edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimliitiigti bulunmaktadir. Kisisel verileri isleyen gergek ve
tiizel kigiler, Veri Sorumlulari Sicili’ne kaydolmak zorundadir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Mevzuatt
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas: Kanunu sosyal sigortalar ile genel saglik sigortast
bakimindan kigileri giivence altina almakta, bu sigortalardan yararlanacak kisileri ve saglanacak
haklari, bu haklardan yararlanma gartlari ile finansman ve kargilanma yéntemlerini belirlemekte
ve sosyal sigortalarmm ve genel saglik sigortasimn igleyisi ile ilgili usul ve esaslan
diizenlemektedir. Kanun uyarmnca igveren, ornegi SGK tarafindan hazirlanacak isyeri
bildirgesini en geg sigortali galistirmaya basladigy tarihte, SGK’ya vermekle yiikiimliidiir.
Sirket kurulugunun ticaret s101]1 memurluklarma blldmlmem halinde yapllan bu blld i

AK KDENIZ JRTIRIN
(0 HpLOYERS
Mahmulbey My, Thsocag Vou Ced ance
No: 19?6"? Bageia [ skt 0212465 86 78
Warmarg Kuruma’ lr 4, (55 A6 I8t Sic, R 464839 /

N

Yersis Nooo 002N wowywy ki ey e ( /




Sanayi Mevzuat:

Sanayi Sicili Kanunu uyarinca, iretim faaliyetine baglamadan dnce tiim sanayi tesislerinin ilgili
sanayi siciline tescil edilmesi ve “Sanayi Sicil Belgesi” almalar zorunludur. Sanayi Sicili
Kanunu tahtinda bir maddenin vasif, sekil, hassa veya terkibini makine, cihaz, tezgah, alet veya
diger vasita ve kuvvetlerin yarcdim ile veya sadece el emegi ile kismen veya tamamen
degistirmek veya bu maddeleri iglemek suretiyle devamli ve seri halinde imal veya istihsal eden
yerlerle madenlerin ¢ikanlip islendigi yerler sanayi isletmesi, buralarda yapilan igler sanayi
igleri ve buralar isletenler sanayici sayilir. Sanayi igletmelerine igyeri agma ve galigma ruhsati
diizenlemesi i¢in sanayi siciline kaydolduguna dair yazi, isyeri agma ve ¢aligma ruhsati veren
idareler tarafindan aranir. Sanayi sicil beigeleri, verilis tarihi itibariyla 2 yilda bir elektronik
ortamda vize yapilir. Isletme Uretim faaliyetine son vermedigi siirece Sanayi Sicil Belgesi
gecerlidir. Sanayi Sicil Tebligi uyarinca, bir isletmenin birden fazla iiretim yerinin olmasi
halinde her iiretim yeri ayr ayri sanayi siciline kaydedilir. Sanayi Sicili Kanunu hitkiimlerine
gire sanayi igletmelerini sliresi icinde sanayi siciline tescil ettirmeyenler hakkinda idari para
cezasi uygulanmaktadir.

Sanayi Sicil Tebligi’nin 4. maddesi uyarinca sanayi tesisleri i¢in alinmas: zorunlu Sanayi Sicil
Belgesi’nin kayit agamasi igin kapasite raporu diizenlenmeli ve sunulmalidir. Bu sayede,
kapasite raporunun alinmasi zorunlu hale getirilmigtir, aksi takdirde Sanayi Sicil Belgesi
diizenlenemeyecektir.

Odalar ve Borsalar Kanunu’nun 9. maddesi uyarinca ticaret sictline kayith tacirler ve 5.
maddesine gére sanayici ve deniz taciri sifatim haiz tiim gergek ve tiizel kigiler ile bunlarin
subeleri ve fabrikalarn, bulunduklari yerdeki odaya kaydolmak zorundadirlar. Kayit
zorunlulugunu 1 ay i¢inde yerine getirmeyenler odalar tarafindan re’sen kaydedilir ve durum
kendilerine teblig edilir. Odalara kayit zorunlulugu bulunanlar, durumlarinda meydana gelen
ve TTK’ya gore tescil ve ilani gereken her tiirli degisikligi, gerceklesmesinden itibaren 1 ay
icinde, kayith olduklan odalara bildirmek zorundadir. Odalara kayit ylikimliliigii yerine
getirildiginde ilgili gergek ve tlizel kigiler ile bunlarin subeleri ve fabrikalarina oda kayit belgesi
diizenlenir.

6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur,
6.2. Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrageinm
onemli yatirnmlan ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri halkkinda bilgi:

Sirket;
-Enerji sektdriindeki yatirmiar igin 19.980.000,00 TL 09 fads 2024
-Plastik sanayi sektbriine yatirimlar i¢in 25.600.000,00 TL y
-Tanm ve Hayvancilik sektoriine yatirimlar i¢in 14.985.000,00 TL

-Kimyasal sanaylr sekidriine yatinmlar i¢in 23.086.890.00 TL



-Kimyasal sanayi sektoriine ayrica 66.326.271,19 TL

olmak iizere toplamda 149.978.161,19 TL yatinmlar yapmigtir. Yukanda sirali yatirimiarin
tamami §zkaynaklardan karsilanmgtir.

Sirket’in bedelli sermaye artinmindan elde ettigi fonun Sermaye Piyasasi Kurulw’nca
21.01.2021 tarihinde kurul biilteninde onaylandigi duyurulan ve 08.02.2021 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan imzali izahnamenin ulagtif1 andan itibaren 08.02.2021 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmis izahnamenin “27.2. Halka arzin gerekgesi ve
halka arz gelirlerinin kullanim yerleri” baghkli maddesinde yer alan esaslar dogrultusunda
kullammina iligkin yukarida bahsedilen asagidaki tabloda yer alan harcamalar
gergeklestirilmigtir. Sirket, raporda belirtilen yeni yatirim alanlar ile ilgili olarak sirket
kuruluglanini gergeklestirmigtir. Sirket, tesis ve altyapt yatinmlanm planlanan sekilde
gerceklestirmis ve raporda belirtilen esaslara uygun olarak Sdemelerini gergeklestirmistir.

SEKTOR KULLANIM ALANI
FON KULLANIM P i YABAI}!CJ YATIRIMDA
TABLOSUNDA ZKAYNAK ILE KAYNAKILE TOPLAM SERMAYE
SEKTOR KULLANIM ALANH | p AuniUT EDILEN | KULLANILAN KISIM KULLANILAN | KULLANILAN PAY
TUTAR Kism ORANI{%)
KURULUS VE ORGUTLENME
. RARCAMALARI 28.276,28 0.00 2827628 .
sabun MADDI DURAN VARLIK EDNIM !
tdezenfektan HARCAMALARI | 27.700,000,00 19.438.570,27 3.94538241 | 23.384.952.68 g4
pompasi ISLETME SERMAYESI
HARCAMALARI . 32.054.005,55 000] 32.054.00555 |
TOPLAM 27.700.000,00 | 51.520.852,10 3.946.382,41 55.467.234 51 0,64 ]
KURULUS VE ORGUTLENME =
Ges projesi HARCAMALARI 9.340,00 0.00 9.340,00
(Giineg MADDI BURAN VARLIK EDNIM _
Enerii HARGAMALARI 15.000.000,00 21.139.681,91 43.744.320,00 | 64.884.001,91 100%
Santrali ) [SLETME SERMAYESI
HARCAMALARI 3.639.806,46 0.00| 3.639.908,48
TOF'LAMI 15.000.000,00 e 24.788.928.37 43,744.320,00 | &8.533.248,37 | 1,00
KURULUS VE ORGUOTLENME
HARCAMALARI 11.471.06 0,00 11.471,06
Klordioksit |  MADDI DURAN VARLIK EDNIM
Oretim Tesisi HARGCAMALARI 30.000.000,00 12.073.279.74 000 12073.279.74 100%
ISLETME SERMAYESI
HARCAMALARI 9508917204 000: 9.509.172,04
= ~_TOPLAM|  30.000.000,00 21,583,922 84 000] 21.593.022,84 1,00
KURULUS VE ORGUTLENME '
R T 8.308,78 0.00 8.308,78
Tanm ve MADDI DURAN VARLIK EDNIM
Hayvanoik ARCAMALAR] 10.000.000,00 1.864.945 87 0,00 1.864.94587 100%
ISLETME SERMAYESI|
HARCAMALARI 2.474.364.99 0,00 | 2.474.364,99 |
. ~ TOPLAM 10.000.000,00 434761964 __ 000| 4.347.619,64 1,00
B GENEL TOPLAM 82.700.000,00 102.251.322,95 _47.690.702.41 | 149.942.025.:_.’:6
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Bizim Menkul D




Yoktur.

6.2.3. Ihraggimin yonetim orgami tarafindan gelecege yénelik snemli yatirimlar hakkinda

ihragcyr baglayicl olarak aliman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur,

7. FAALIYETLER BAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. Izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iriin/hizmet
kategorilerini de icerecek gekilde ihrag¢r faaliyetleri hakkinda bilgi:

Akdeniz Giivenlik Hizmetleri A.S. ("Akdeniz Giivenlik" veya "Sirket") ticari yasamina, 2001
yihinda Akdeniz Giivenlik Hizmetleri Ltd. $ti. unvan ile baglames olup, 20.03.2012 tarihinde
nevi degisiklifi yaparak Akdenmiz Glivenlik Hizmetleri A.$. olmugtur.

Akdeniz Giivenlik'in faaliyet konusu, 5188 Sayih Ozel Giivenlik Hizmetlerine dair kanun
kapsaminda miinhasiran koruma ve glivenlik hizmetleri ile giivenlik sistemleri kurulumu,
yonetimi ve teknik destegi saglamakta iken, 29.06.2020 tarihli Genel Kurul kararn neticesinde
ve bu kararin 20.07.2020 tarihinde Ticaret Sicil Miidiirlitgiince tescil iglemiyle, faaliyet konu
degisikligi ve unvan degisikligi yapmistir. 5188 sayih Ozel Giivenlik Hizmetine dair kanun
kapsamindaki faaliyetinm sonlandiran girket Yatinm Holding A.S. olarak faaliyetini slirdiirmeye
baglamistir.

Akdeniz Yatinm Holding A.$. faaliyet konusu dahilinde; sinai, ticari, zirai, mali, ingaat,
taahhiit, petrol, petrol {irlinleri, telekomiinikasyon, her tiirlii tasimacilik, otomotiv, madencilik,
turizm sektérii ve benzeri konulan ile her tiirlii banka finans kurumu, araci kurum sigorta,
faktoring ve finansal kiralama ve benzeri finansal girketleri bizzat kurabilir. Sirket faaliyet
dénemi itibariyle kimya sanayi ve plastik endiistrisi alanlarinda faaliyet gstermektedir.

1) Akdeniz Teknoloji Giivenlik ve Savunma Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

12.10.2011 tarihinde Istanbul'da Akdeniz Savunma Teknolojileri Sanayi A.S. unvan altinda
kurulmustur. 11.10.2012 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda alinan karar ile unvan
degisikligi yapilarak bugiinkii halini almistir. Ana faaliyet konusu, Tiirkiye'de harp silah ve
mithimmat sanayi miiesseselerinin kontrolil hakkinda 1762 sayili kanunun 1 Subat 1995 tarih
22188 sayill gazetede vayimlanan silah ve miihimmat listesi patlayict maddelerle ilgili
199/12028 karar say1l1 tiiziik ile 3763 sayili kanunun 2.bendi sakli kalmak ve ilgili mercilerden
izin almak kosulu ile proje bazinda veya bir firmanin lisansi altinda savunma sanayine her tiirlii
ana malzeme cihaz ve yedek pargalarinin alim satimu ithalat ve ihracatina dayali dig ticaret
suretiyle savunma sanayi alaninda istigal etmektedir. Sirket faaliyetlerini geligtirmek amaciyla

Savunma Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Ankara subesini agmigtir. Akdeniz T
08.08.2012 tarihinde Grup biinyesine katilmigtir. Meveut durumda gayrifaaldir.

2) Milya Endiis¢tri Plastik San. Tic. A.S.
19.03.2021 tarihinde Istanbul’da kurulmugtur. Faaliyetini Hadimkdy Mabhallesi Fahri

faaliyet konusu, yangin sondiiriiciiler, piiskiirtme tabancalari, buhar veya kum piiskiitme
makineleri vb. sivi ve tozlari atan, dagitan ya da piiskiirten mekanik cihazlarin imalati. Ek
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faaliyet konusu, plastikten mamul halde tiip, boru, hortum ve bunlarin baglant: elemanlarinin
imalati{suni bagirsaklar dahil) ile Sivi pompalar1 ve sivi elevatdrleri imalat (yakit, yaglama,
sogutma ve diger amaglar i¢in) alim satim, ithalat, ihracat ve dis ticaretini yapmaktir. Milya
Endiistri, 31.03.2021 tarihinde Grup biinyesine katilmistir.

Mart 2021°de kurulan Milya Endiistr, Haziran aymnda sivi sabun pompasi tiretimine baslamus,
Aralik ayinda tirlin gamina triger tetik piiskirtiiciiyii eklemistir. Mart 2022 de sirket bitnyesinde
iiretilen gelik yayli s1vi sabun pompasi ve trigger sprey lrlinlerinin yaninda; all-plastik iiriin
gruplarinin iiretimine karar verildi ve bu agamada kalip ve otomasyon siparisi verildi. Mevcut
durum itibariyla Milya Endiistri, All Plastik Trigger Sprey ve All Plastik Losyon Pompasi
firetimine baslandiginda Tirkiye’de tek iiretici olacak. Aralik 2022’de ise miisterilerden gelen
teklif tizerine firlin gamina 38 mm fliptop kapak kalibimin yapim karar1 alinmig ve mevceut
durumda iiretimine baslanmistir.

Milya Endistri, 2020-2021 yillarinda yapmis oldugu yeni yatirimlarla birlikte, Plastik
Enjeksiyon makine parkuru sayisini artirmig ve yiiksek teknolojili Kaliphane Tesisini de kendi
biinyesine alarak, tasanim ve kaliplama siireglerinde zaman, maliyet ve sorunsuz iiretim
avantajim yakalamistir. Tecrilbeli ySnetim kadrosu, giichi sermaye yapisi1 ve alarminda uzman
caliganlan ile giiciinii artirmaktadar.

Mevcut durumda Milya Endiistri’nin {iriin gruplan Sivi Sabun ve Dezenfektan Pompasi, Triger
Tetik Pliskiirtiicii ve Plastik Tepsilerden olusmaktadir.

3) Giinpak Enerji San. ve Tic. A.S.

28.05.2021 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah, 2477. Sokak Akdeniz Girisim
Holding Blok No: 17 Bagcilar / Istanbul ‘dur. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
iiretmek amaciyla; elektrik tiretim santralleri kurulmasi, kurulan santrallerin igletilmesi, liretilen
elektrik enerjisinin ticareti ile istigal etmektedir. Su anda biinyesinde 3 tane enerji firmasi
barindirmaktadir. Giinpak Enerji, 28.05.2021 tarihinde Grup biinyesine katilmigtir.

4) Gesun Elektrik Uretim Damismanhk Egitim ins. Tie. Ltd. Sti.

31.12.2015 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah. 2477. Sokak Akdeniz Girisim
Holding Blok No: 17 Bagcilar / istanbul *dur. Elektrik enerjisi tiretmek maksadiyla Termik,
Hidroelektrik, Dogal gaz, Akaryakit, Riizgar, Jeotermal ve niikleer kaynaklara dayali santral
kurmak, bu tiir kurulu santralleri kiralamak, bunlar isletmek ya da iglettirmek, elektrik enerjisi
iiretmek amaciyla her tlirlii tesisi kurmak, isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya
vermektir. Gesun Elektrik Uretim Damigmanlik Egitim Ing. Tic. A.S. 11.05.2022 tarihli ticaret
sicil gazetesinde unvan tiir degisikligi ile Gesun Elektrik Uretim Danismanlik Egitim insaat
Ticaret Ltd. Sti. olarak tescil edilmistir, 17.03.2022 tarihinde Grup biinyesine katilmustur.

5) Energen Elektrik Uretim Damsmanhk Egitim Ins. Tic. Ltd. Sti.

04.01.2016 tarihinde kurulmug olup, Merkezi Mahmutbey Mah. 2477. Sokak Akdeniz Girisim
Holding Blok No: 17 Bageilar / Istanbul ‘dur. Elektrik enerjisi tiretmek maksadiyla Termik,
Hidroelektrik, Dogal gaz, Akaryakit, Riizgar, Jeotermal ve niikleer kaynaklara dayali santral
kurmak, bu tiir kurulu santralleri kiralamak, bunlar igletmek ya da iglettirmek, elektrik enerjisi
Uretmek amaciyla her tiirlti tesisi kurmak, isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya
vermektir. Energen Elektrik Uretim Damgmanlik Egitim Ins. Tic. A.S. 13.05.2022 tarihli ticaret
sicil gazetesinde unvan tiir degisikligi ile Energen Elektrik Uretim Danigmanlik Egitim Insaat
Ticaret Ltd. $Sti. olarak tescil edilmistir, 17.03.2022 tarihinde Grup biinyesine katllmls.Hr.g

6) Solargen Elektrik Uretim Damsmanhk Egitim ins. Tic. Ltd. Sti. =
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04.01.2016 tarihinde kurulmug olup, Merkezi Mahmutbey Mah. 2477. Sokak Akdeniz Girigim
Holding Blok No: 17 Bagcilar / istanbul ‘dur. Elektrik enerjisi tiretmek maksadiyla Termik,
Hidroelektrik, Dogal gaz, Akaryakit, Riizgir, Jeotermal ve niikleer kaynaklara dayah santral
kurmak, bu tiir kurulu santralleri kiralamak, bunlar isletmek ya da iglettirmek, elektrik enerjisi
tiretmek amaciyla her tiielii tesisi kurmak, isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya
vermektir. Solargen Elektrik Uretim Damgmanhk Egitim Ins. Tic. A.S. 12.05.2022 tarihli
ticaret sicil gazetesinde unvan tiir degisikligi ile Solargen Elektrik Uretim Damismanlik Egitim
Ingaat Ticaret Ltd. Sti. olarak tescil edilmistir, 17.03.2022 tarihinde Grup biinyesine katilmistir.

7) Salda Tarim ve Hayvancihk San. Tic. A.S.

28.05.2021 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah. 2477. Sokak Akdeniz Girisim
Holding Blok No: 17 Bageilar / istanbul ‘dur. Tanm ve hayvancilik sektdtlerinde faaliyette
bulunmak i¢in girisimler devam etmektedir, Sirket kurulug iglemlerini tamamlamakla beraber
heniiz faaliyete baglamamusgtir. Salda Tarum, 28.05.2021 tarihinde Grup biinyesine katilmgtir.

8) Nanox Kimyasal Uriinler San. Ve Tic. A.S.

Nanox Kimya 2021 yilinda Akdeniz Girisim Holding istiraki olarak Istanbul da kurulmustur.
2022 Yilinda Ankara subesini agarak iiretim faaliyetlerine baglayan Nanox Kimya,
dezenfektan, sivi temizlik {irlinleri ve hayvancilik hijyen iirlinleri grubunda faaliyetlerine
baslamgtir,

Hayvan saghig sahasi i¢in ortam hijyeni, ayak saghg, siit filtresi, meme saglifa ve siit sagim
sistemleri hijyeni i¢in liriinler Uiretilmektedir. Tarim alaninda toprak ve ortam saglifina y6nelik
iiriinler iiretilmekte ve ayrica bitki besleme ve gelisimine katki saglayan besleyici giibre
gruplarinin iiretimi igin de caligmalar yapilmaktadir. Buna ilaveten yurt dis1 distribiitdrliik
caligmalari ile de tarim sahasi iiriin gamimn geligtirilmesine iliskin ¢aligmalar stirdiriilmektedir.
Dezenfektan grubu igin klordioksit molekiiliinden imal edilen; saghk sektdrii, igme suyu,
yiizme havuzu, siis havuzu, otel, spor merkezleri vb. bircok sahada nitelikli dezenfeksiyon
saglayan iiriinler iiretilmektedir. Fabrikamzin yillik dretim kapasitesi 1.500 ton olup,1.000
metrekare toplam kapali alanin 750 metrekaresinde lretim gergeklestirilmekte diger alanlar
ofis, depo ve miistemilat alanlar olarak kullanilmaktadir.

Ankara’da bulunan iretim merkezinde hayvan saghg ve toprak adina son derece Gnemli
iirtinler hayata gecirilmekte ve bu da tarim ve hayvancilik adina verilen degerli bir destek olarak
goriilmektedir.

Nanox Kimyasal Urlinler San. ve Tic. A.S. gevre hassasiyetini, sirketin ticari kayg1 ve
beklentilerinin tizerinde tutmay: basaran, ilkeli, kaliteli ve disiplinli yénetim anlayist ve
deneyimli kadrosu ile sektriinde dncii bir firma olma yvolunda ilerleyen bir sirkettir.

Arastirma gelistirme faaliyetlerini geligen teknolojiyle uyumlu olarak silirdiiren ve aktif
kadrosuyla daima gelisime agik sekilde ilerlemeyi hedefleyen Nanox Kimya, gok kisa bir siire
igerisinde riin Kalitesi ve ekonomik fiyatlan ile fark varatmay: bagarmistir. Giin gegtikce
biliyiiyen iiriin yelpazesi ile ihtiyaclara yonelik akiler ve pratik ¢dziimler sunmaktadar.

11.06.2021 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah. 2477. Sokak Akdeniz Girisim
Holding Blok No: 17 Bagcilar / Istanbul ‘dur. Sinai, Zirai ve Ticari nitelikteki her j
kimyasallar temizlik maddeieri alim satim imalat ve ticareti yapmak amaci ile kuru ustdt 0
Klordioksit iiretim tesisi igin girigimleri bulunmaktadir. Kimyasal iiretimine baglamis
Kimyasal, 11.06.2021 tarihinde Grup biinyesine katilmaisgtir.

Sirket 2023 yili icerisinde driin tamtimi ve kullamminmi temin etmek lizere
miisterilere dogrudan ulagmak suretiyle miisteri kazanimina yénelik ¢aligmalar yiiril
Bu kapsamda hayvancilik sahasinda 200 ¢iftlik ziyaret edilmis, 40 giftlikte {irliglerin kul
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saglanmis, tarim sahasinda ise 100 tretici ziyaret edilmis {irlin tanitim yapilmis ve sahada
deneme maksatli kullanimi temin edilmisgtir.

Ihracat olarak hayvan saghg tiriinlerinin Kibris’a ihracat: gergeklestirilmistir.

Yeni iiriin {iretimine yonelik hayvan sagligi sahasinda kullamlan 4 gesit {irliniimiiz rekabet giictl
ve satig kapasitesinin arttirilmasim temin etmek amaciyla 16 ya gikarilmistir. Tarim sahasinda
5 ¢esit klordioksit, 2 ¢esit probiyotik en az 7 ¢esit organik, mikrobival ve Kimyevi giibre {iretimi
planlanmaktadir.

9) ATG Cevre Geri Diiniigiim San. Ve Tic. A.S.

24.05.2021 tarihinde kurulmus olup, Merkezi Mahmutbey Mah. 2477. Sokak Akdeniz Girisim
Holding Blok No: 17 Bageilar / Istanbul ‘dur. Atk ve geri déniisiim projesi igin girisimler
devam etmektedir. Sirket kurulug islemlerini tamamlamakla beraber heniiz faaliyete
baslamamgtir. ATG Cevre, 24.05.2021 tarihinde Grup biinyesine katilmustir.

10) Tarsan Gida Turizm Insaat Oto Sanayi D1s Ticaret Pazarlama A.S.

Tarsan firmast 1999 yilinda Erzurum’da kurulmus olup 2001 yilindan itibaren Catalca-
istanbul’da kendine ait 21.000 m2 ag1k alan iizerinde kurulu 4500m2 kapal: aianda faaliyetlerini
stirdiirmektedir. Kuruldudu giinden itibaren athig: kararh adimlar ve yaptigs dogru vatirmlar
sayesinde temizlik maddeleri sektiriinde adim duyurmustur.

Akdeniz Holding, Yonetim Kurulu'nun 30.09.2022 sirket merkezinde yapmis oldugu toplantisi
sonucunda; Istanbul ili, Catalca ilgesi, [zzettin Koy, 130 Ada 28 Parselde bulunan 8250332615
Vergi Kimlik Numarah Tarsan Gida Tur. Ing. Oto. San. Dig Tic. Paz. A.S.'nin %80 hissesinin
65.500.000,00 TL bedel ile sirketimiz tarafindan pay devri yoluyla satin alinmasina karar
verilmigtir. 28.01.2002 tarihinde bir Anonim Sirket olarak tadil olmustur. Sirket Merkezi
[zzettin Mahallesi, Birlik Sokak Tarsan Kapi No:14-1 Catalca Istanbul adresinde olup istanbul
Ticaret Odasi'na bagli olarak faaliyet gostermektedir. Ana faaliyet konusu, her tiirli gida
bakliyat hirdavat temizlik ve ihtiyag maddelerinin imalat ithalat ve ithracati ve her tiirlii mesken
igyeri fabrika gibi binalar inga etmek arsa ve diger gayrimenkullerin alim satim ile ugrasmak
her tilrlii ingaat ve nalburiye maizemelerinin imalat alim satimi ithalat ve ihracat ile ugrasmak
gerek sirket adina gerekse taahhiit altina girmek suretiyle insaat hafriyat ve yiik nakliyesi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in esas faaliyeti kimya ve yan sanayi sektériinde imalat
ve ithalat ihracat gergeklestirmektir. 30.09.2022 tarihinde Grup biinyesine katilmstir.

Tarsan her gecen giin kendini yenileyen, iriin portfoyiinii arttiran ve miisteri memnuniyetini
hedefleyen liretim, satis ve kalite politikasiyla vizyonunu tazeleyen bir {iretici firma konumuna
gelmigtir. Sirket kalite ve milgteri memnuniyetinin yant sira birebir miisteri ziyaretlerine de
onem vermis olup Marmara Bélgesi’nde yaygin bir satig agina sahip olmanin yani sira diger
bolgelerde de bayilik sistemi ile galismaktadir. Aynica birgok zincir markete de Private Label
(Fason) iiretim yapmaktadir. Uriinlerini 2006 yili itibariyle IS09001:2000 kalite sistem belgeli
tesislerde {iretmektedir.

2009 yil1 itibariyle de ISO 9001:2008 Kalite Sistem Belgesi, GMP ve TSE, 2015 yili itibariyle
ISO 14001:2004 Cevre Yonetim Sistemi Belgesini almigtir.

Fabrika sirket miilkii olup Catalca/izzettin mahallesinde bulunmaktadir. Pandemi déne
%100 kapasite ile ¢aligirken meveut durumda %60 iiretim kapasitesi ile ¢alisilmaktadir

Sirket att1g1 kararli adimlarla 2007 yilinda iiretimini artiirarak i¢ piyasa taleplerinin y
pivasaya da agilarak vizyonuna ihracati eklemis ve lilkemize dbviz girdisi sa
baglamigtir. Tarsan, 2009 yili itibari ile Avrupa’nin bir¢ok {ilkesinin saygin fi
marketlerine Private Label Giretim yapmaktadir. Bundan sonraki hedef ise ihgacat yapilan
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sayisim arttirmak ve iilkemiz ekonomisine daha fazla katkida bulunmaktir. 2012 yilina kadar
kendine ait olan Bani markas: ile iiretim yapan Sirket, 2012 y1l1 bagindan itibaren kendine ait
yeni bir marka olan MR.Bravo Line’1; 2015 yili igerisinde ise AVFF markasini da portféyline
katrmustir. Bu yeni markalari ile Tarsan miisterilerine en iyi hizmet, bol ¢esit ve kaliteyi sunmaya
devam etmektedir.

Ihracat yapmlan baghca iilkeler, ABD, Isve¢, Ingiltere, Israil, Fas, Misi, Yemen, Suudi
Arabistan, Bosna Hersek, Kanada, Cibuti, Libya, Filistin, Irak, Arnavutluk, Etiyopya,
Barbados, Malta ve Maritus’dur.

Temel iriin kategorileri sivi el sabunlan, bulagtk deterjanlari, yumusaticilar, ¢amagir
deterjanlar, cam-ev-yiizey temizleyicileri, camasir sulan, oda spreyi, mobilya cilasi, bebek
tslak havlu, dus kremi, sampuan, sa¢ kremi olarak siniflanmaktadir.

Sirket gelirlerinin 6nemli bir kismi ihracat kaynakli olup ddviz banka kredi riski
bulunmamaktadir. Satiglar nemli oranda ddviz olup alimlarin %40°1 déviz cinsindendir.
Sirket’in agik d6viz pozisyonu bulunmamaktadir. Baghca thracat yapilan triinler ¢amagir
deterjan, yumusatici, sivi bulagik deterjani, sivi el sabunu, s1vi kopiik sabun, wc temizleyici,
camsil, yiizey temizleyici, oda parfiimii, lavabo agic1, yag sékiicii, dus jeli ve sampuandr.

2022 yihinda yaklasik 1,3 mn dolar gelir elde eden Sirket ¢ogunlugu ihracat olmak fizere 2023
yilinda 1,5 mn dolar gelir hedeflemektedir. 2023 yili i¢in bir yurtigi ve bir yurtdisi fuar: katilimi
planlanmakta olup ihracat portfoyiine katmak {izere Irak, Libya, Katar ve Ingiltere ile temaslar
yuriitilmektedir, Thracat pazarimi genisletme amagli pazarlama yatnmlanina ek olarak 2023
yilinda yent sleeve makine yatirimi planlanmaktadir,

Satig ve satilan mal/hizmet maliyeti tablosu agagida yer almaktadir:

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Yurtigi Satiglar 50.858.770 48.574.575
Yurtdis! Satislar 51.675.962 44.060.071
Dider Gelirler 37.698 16.739
Satig ladeler (274.602) {1.234.429)
Satig iskontolar (93.038) (6.556)
Satigtan Indirimler {56.462) (18.728)
Toplam Net Satislar 102.148.328 91.391.672
Satilan Mamul Maliyeti (-} 73.284.742 62.981.992
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) 16.972.415 686.864
Satilan Hizmet Maliyeti (-) 8.469.717 4.601.743
Diger Satislarin Maliyeti (-} 1.807.282
Toplam SMM ~ 98.726. 8?_::! _ 70.077.881

3.421.454

_Toplam Brit Satis Kan

21.313.791

Sirket 2020 yilinda nevi degisikligine gitmis ve yatinm holding statiistine gegerek fiziki
giivenlik sektériinden ¢ikmugtir,

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmnda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug‘bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashea sektirler/pazarlar:
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7.2.1. Faaliyet gisterilen sektdrler/pazarlar ve ihraggimim bu sektiorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

7.2.1.a. Plastik Sektirti

Milya Plastik Endistri A.S., bedelli sermaye artirum sonrast fon kullamm raporunda
belirlenmis faalivet alanlarindandir. Sirket’in ana faaliyet alani, plastik enjeksiyon makineleri
ile temizlik ve kimya sektdriinde kullanilan sivi sabun pompalar, sprey pompalar, plastik
sampuan ve krem kapaklari, fliptop ve push pul kapaklarn basta olmak iizere plastik tepsiler,
saklama kaplari, plastik banyo setleri, plastik mutfak setleri ve ziiccaciye lriinlerinin iiretimi ve
satisin gergeklestirmektir.

Sirket plastik Griinlerin iiretimi i¢in gerekli olan kaliplarin iiretimini kendi gergeklestirmeyi
planlamakia ve aym zamanda sekiérdeki talebe gore kalp dretimi ve satisi yapmay:
planlamaktadr.

Sirket belirtilen alanlarda iiretim ve satig yapmayi planlamakla birlikte plastik enjeksiyon
makinesi ile bu anlamda gesitliligi fazla olan bu sektére yonelik plastik iiriinler Gretilebilecektir,

Plastik sektorii, Tiirkiye ekonomisinin en énemli aktorlerinden birisidir, PAGEV (Tiirk Plastik
Sanayicileri Aragtirma Geligtirme ve Egitim Vakfi) raporlarinda yer alan verilere goére
giintimiizde 10 milyon tonu gegen toplam uretimi, 45 milyar dolara yaklasan cirosu, 7 milyar
dolar1 gecen direkt ihracat: ve son 10 senede GSMH biliylimesini asan yillik biiyiime ile plastik
sektoriiniin {ilke ekonomisine sagladig katki giderek artmaktadir.

Milya Endiistri’nin satig gelirlerinin agirlikli kismim olusturan sivi el pompas (841320009000
GTIP kodlu siv1 el pompalan) ihracati 2022 yilinda yillik, dolar bazinda %14, miktar bazinda

$m1 El Pompalar [hracatt
1.036 - 1.200

Milyon USD
Bin Adet
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%9 gerilerken TL bazinda %62 artis gdstermistir. 2022 yilinda toplamda 3,1 milyon dolar ve
710.706 Kg siv1 el pompasi ihracati gerceklesmistir. 2023 Ocak ayinda ise bu degerler sirasiyla
277.398 dolar ve 27.172 Kg olarak gerceklesmistir.

Sivi el pompast ithalati 2022 yilinda yillik, dolar bazinda %35, miktar bazinda %4 gerilerken TL
bazinda %85 artig gdstermistir, 2022 yilinda toplamda 20,5 milyon dolar ve 3,1 milyon Kg sivi
el pompast ithalati gergeklesmistir. 2023 Ocak ayinda ise bu degerler sirasiyla 1,8 milyopdtl: 5.”1;;' %
ve 281.267 Kg olarak ger¢eklesmistir. Sivi el pompalan dig ticaret agid vermekt.p olupf

pazarda ciddi bir potansiyele sahiptir. :
; g [IEH‘_IYHIHIH

Nahmuihey kit _.;5"!‘(( o E
No:1976/16\ Bafcdar 1 sl T 3
Marmara Kiyimtar v.0. 021 AT 2640 ksl Sic No: AGAETS
Mersis  No. N[

Bizim Menkul




S1v1 sabun pompasi liretiminde Cinli sirketlerin hakimiyeti séz konusudur. Sektér cari agik
vermekte yurt i¢i talep ithalat ile karsilanmaktadir. Yurt i¢inde yeterli dlgekte firma olmadigi

icin yitksek seri {iretim yapan Cinli girketler, {iriinii daha ucuza {iretmekte ve piyasaya hakim
olmaktadir.

Covid 19 sonras1 dénemde Cin’den {iriin tedarikinin zorlagmasu, iiriinil talep eden firmalarin
tedarikgi ¢esitlendirme talepleri ve cari agik veren sektériin ithalata olan bagimhilhifiin
azaltilmasi igin dlgekli iretim yapan firmalann Snemi artmaktadir.

Belirli bir 8lgegin iizerinde seri tiretim yapildifinda iirlin Cinli girketlerle rekabet edebilecek bir
duruma gelmektedir. Olgekli iretime gegilebilmesi en dnemli sartlardan biri iretimde
otomasyonun saglanmasidir. Otomasyonun saglanmasi ile seri iretime gegilebilecek ve yurtigi
ile Avrupali firmalarin Cin riskini ¢esitlendirme talepleri de seri {iretim sonrasi karsilanarak
ihracat potansiyeli artacaktir.

Milya Endistri Plastik San. ve Tic. A.$ nin kurulmasindaki amag da yukarida ifade edilen sivi
sabun pompasi iiretimine yonelik boglugu doldurarak cari a¢igin artmasina sebep olan bu alanda
ihracat1 artirarak sekitrii cari fazla verir duruma getirmek ve katma degerin yurti¢inde
kalmasini saglamaktir.

7.2.1.b. Kimyasal Uriinler Qle Ilgili Sektir

Nanox Kimyasal Uriinler San. ve Tic.A.S.’nin ana faaliyet konusu KLORDIOKSIT iiretim ve
thracatini kapsamaktadir. Sirketimize ait 4 adet patentli marka bulunmaktadir,

* WATEROX: Yeni nesil dezenfektan olarak kabul edilyer, yiizey ve icme suyu dezenfektam
olarak

¢ PINACLEAN: Endiistriyel temi

e CLEANOVA: Clean

e XYPLAN

Klordioksitin Ozellikleri:

Son derece genis spektrumlu yiiksek diizey bir dezenfektandir.

Diger dezenfektanlara kiyasla daha genis bir PH aralifinda ve daha fazla oksidasyon giicii saglar.

Klor ve diger dezenfektanlarla kivaslandiginda daha giiclii ve hizli dezenfeksiyon etkisi gdsterir.

PH degerinden bagimsiz dezenfeksiyon etkisi vardir. Bu yilizden dezenfeksiyonu stirekli kilar.

Borular ve kapali yiizeylerde Biyofilm tabakasim yok eder ve tekrar olusumunu engeller.

Sudaki fenoller, yosunlar ve bunlarin pargalanarak olusturdugu yan iiriinlerden kaynaklanan kotii
koku ve tat sorunlarina yol agmaz, ayrica var olan kokulari da yok eder.

Trihalometan, dioksin, klorfenol, AOX ve kloramin gibi zararli yan triinler olugturmaz.

¢ Ortam dezenfeksiyonunda ev veya isyerindeki canfilarin tahliyesine gerek yoktur.

¢ Kullarmim dozunda asindirici etkisi yoktur.

7.2.1.c. Elektrik Sektorii

2021 yilinda diinya genelinde ekonomik faaliyetlerin yeniden giiglenmesi, dogal olarak ener y
olan talebin artmasim ve enerji piyasalarimin canlanmasi sonucunu dogurmustur. Cograffa
itibariyla farkliliklar bulunmakla birlikte, imalat sanayii sektbrlerinde hem birincil en []l @
hem de elektrik talebinde, konutlarda ve hizmet sektdriinde ise elekirik talebinde ggliy, in 11-
biiyiime egilimi ortaya ¢rkmigtir. Tklim degigikligi kaynakli etkilere bagl olarak yeryil it} 4“ o
belli bolgelerinde ciddi kurakhiklar yagsanmasi, bunun yer yer hidrolik iiretimleri etklleﬂgtﬁ:fsfs‘

asirt hava olaylannin (asir1 sicaklar ve beklenmedik soguk hava dalgalarl) enerji talebi m-;-m.'i‘"
yukseltmesn fosil yakitlara olan talebi de artirmstir.




21 Mayis'ta Resmi Gazete'de yayimlanan Kapasite Mekanizmasi Yonetmeligi degisikligi ile,
Yap-Islet sozlesmelerinin tamamianmasiyla birlikte tretimlerine ara veren bazi dogal gaz
santralleri, Kapasite Mekanizmasi’na katilarak faaliyete gegmistir.

PTF’nin formiilasyonda bulunmasi, santrallerin piyasa sinyalleri ile orantih olarak yiksek
fiyatlarda daha az, diisiik fiyatlarda ise daha ¢ok ddeme almalarini saglayacaktir.

Tiirkiye’de Giines Enerjisi Potansiyeli

Ulkemiz, cografi konumu nedeniyle yitksek giines enerjisi potansiyeline sahiptir. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanh@i’nca hazirlanan, Tiirkiye Glines Enerjisi Potansiyeli Atlasina
(GEPA) gére, yillik toplam glineslenme stiresi 2.741 saat (guinliikk ortalama 7,5 saat), yillik
toplam gelen giines enerjisi 1.527 kWh/m2.y1l (giinliik ortalama 4,18 kWh/m®.giin) oldugn
tespit edilmigtir.

Gilines enetjisi teknolojileri ytntem, malzeme ve teknolojik diizey agisindan ¢ok cesitlilik
gostermekle birlikte iki ana gruba ayrilabilir:
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Tirkpe Gine; Eneryici Potarcryeh Martes:

Giines Hucreleri: Fotovoltaik (PV) giines elektrigi sistemleri de denilen gines hiicreleri, yarn
iletken malzemelerden yapilmig olup, giines 15181m dogrudan elektrik enerjisine gevirirler.

Is1l Glines Teknolojileri ve Odaklanmis Giines Enerjisi (CSP): Glnes enerjisinden 1s1 elde
edilen bu sistemlerde, 151 dogrudan kullanilabilecegi gibi elektrik iiretiminde de kullanilabilir.
(Kaynak: T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhig)

Tiirkiye’nin giines enerjisi uygulamalari agisindan en iyi alanlarinin nereler olduunun tespit
edilmesi ve belirlenen bu alanlardaki giines enerjisine dayali elekirik veya 1s1 enerjisi {iretim
imkénlarinin belirlenmesi amaciyla ETKB tarafindan Tiirkiye Glines Enerjisi Potansiyeli Atlas:
(GEPA) hazirlanmstur.

GEPA’ya gbre, yilhk toplam giineslenme siiresi giinliik ortalama 7,5 saat iizerinden 2.741 saat
iken yillik toplam gelen giines enerjisi 1.527 kWh/m®.y1l (glinliik ortalama 4,18 kWh/m?.glin)
olarak belirtilmektedir. Tiirkive, 110 giintin iizerinde bir giineg enerjisi potansiyeline sahjpt
Tiirkive'nin en fazla giines enerjisi alan bélgesi Giineydogu Anadolu Bélgesi ike
Akdeniz Bolgesi izlemektedir. 86z konusu rakamlar, Turkiye’nin cografi konumu
birgok iilkeye kiyasla daha yiiksek glines enerjisi potansiyeline sahip oldugunu géste

Elektrik Fiyatlan

Tiirkiye’de elektrik fiyatlan her saat icin olusturulan arz ve talep egrileri, tek blr%tk‘ﬁ‘“\ é{‘
birlestirilen fiyat - miktar g:lftlerl yoluyla hesaplamyor. Bu formiile gore arz - talep egnléﬁ'!nm#**
kesisim noktasi, ilgili saatin piyasa takas fiyaum PTF’sini belirliyor. Dengeleme piyasasi
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tarafinda ise, fiyatlama agisindan sistemde enerji ag1g1 olup olmamasi belirleyici rol oynuyor.
Enerji agi1 olmas halinde, sistemdeki azami teklif fiyat, sistem marjinal fiyati (SMF) olarak
kabul ediliyor. Elektrik fiyatlari santrallerin kullamlabilirlik silresinin, hava kosgullari,
ekonomik ve jeopolitik unsurlarla ilintili olmamn yant sira emtia fiyatlariyla da koreledir.

Dolar bazli elektrik fiyatlann 2010 yihindan 2021 yilma kadar 30-100 $/MWh bandinda
salinirken 2021 yilindan itibaren yikselmeye baslamis ve en yitksek 210 dolart 2022 Eylill
itibariyle gérmiistiir. Bu tarihten itibaren gerilemeye baglayan dolar bazl: PTF 2022 sonunda
199 dolara, Subat 2023’te ise 149 dolara gerilemistir. Elektrik fiyatlarinin 2023 ortalamasinin
1635,1 dolar olmas: beklenirken sonraki yillarda diisiis trendine girmesi ve 2030 yilina kadar
96,4 dolara gerilemesi beklenmektedir. Bu tarihten itibaren ise kademeli olarak yiikselis
gdstermesi dngdrillmektedir.

Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerji ve YEK Destekleme Mekanizmasi

2005 yilindan itibaren yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu giigteki pay1 yiikselis
gostermigtir. 2005 yilinda %33 seviyelerinde olan yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
tireten santrallerin kurulu giligteki payi, 2020 yilinda %351 seviyesine yiikselmistir. Bu yiikscliste
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarnn Destekleme Mekanizmast (YEKDEM) belirleyici rol
oynamugtir. 2020 yih YEKDEM agisindan da kritik bir yil oidu. 31 Aralik 2020 yilinda bitmesi
ongdridlen dolar cinsinden tegvikler, 18 Eylil 2020 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan
Cumhurbagkanhgt karar1 ile 30 Haziran 2021 tarihine kadar uzatlldi. 30 Haziran 2021
tarihinden sonra devreye girecek yenilenebilir kaynaklara dayal: iiretim tesisleri i¢in yeni tegvik
mekanizmasinin 2021 yilinda Tirk Liras: cinsinden olmasi kararlagtinldr.

YEKA’larla (Yenilenebilir Enerji Kaynak Alam) baglayan venilenebilir enerji ddnliglimiinde,
verli AR-GE ve yerli kaynaklarla iretilen giines paneli ve rlizgar tiirbini fabrikalarn ve bunu
takip edecek mini YEKA yatmmlarinin 2021 ve sonrasinda da yenilenebilir ener)i
yatinmlarinda yerli teknolojilerin payinm artmasim saglayacagin diigliniilmektedir.

2021 yilimin ilk 11 ayinda YEKDEM'den faydalanan santraller tarafindan toplam 70.503 GWh
elektrik iiretimi yapilmistir. Riizgar santralleri toplamda 22.687GWh ile destek kapsaminda en
¢ok tiretim gergeklestiren kaynak tiirii olmugtur. Mekanizma kapsaminda lisansh giines enerjisi
santrallerinden 1367GWh seviyesinde elektrik iiretimi elde edilmistir. Toplam YEKDEM
Uretimindeki %16 oranindaki lisanssiz santrallerden tiretim payi, agirlikli olarak giineg enerjisi
kurulu gliciinden elde edilmektedir. 2020 ve 2021 yillan genel olarak degerlendirildiginde
hidroelektrik santrallerinin toplam iiretimdeki pay1 birinci siradan ikinci siraya gerilemistir.
Lisansh glines tiretiminde ise 365GWh’ten 1.367GWh’e ¢ikilmustir.

YEKDEM den faydalanabilecek iiretim tesisleri 5346 sayilr Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimina iliskin Kanun (YEK Kanunu)’da; Riizgar, giines,
jeotermal, biyokiitle, biyokiitleden elde edilen gaz (¢ép gazi dahil), dalga, akinti enerjisi ve gel-
git ile kanal veya nehir tipi veya rezervuar alant on bes kilometrekarenin altinda olan
hidroelektrik {iretim tesisi kurulmasina uygun elektrik enerjisi Uretim kaynaklar1 olarak
siralanmugtir.

5346 Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagl Kullanilmasina
iliskin Kanun (YEK Kanunu) gergevesinde riizgér, giines, jeotermal, biyokiitle, dalga, akint,
gel-git ile kanal veya nehir veya rezervuar alami on bes kilometrekarenin altinda olan
hidroelektrik santralleri YEKDEM’den 10 vil stire ile faydalanabilmektedir. YEK Kanunu’nun
yiirtirliik tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 30.06.2021 tarihine kadar igletmeye girmis veya
girecek olan tesisler bu kapsam dahilinde tutulmustur. YEK Kanunu kapsamindaki alim
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01.01.2021 ile 30.06.2021 taribleri arasinda gegici kabuliinii yaptirarak igletmeye giren tesisler
icin ise 2022 yilindan itibaren 9 yil gecerlidir.

YEKDEM’de yer alan tesislere uygulanacak fiyatlar YEK Kanunu ile belirlenmis olup
hidroelektrik ve riizgar enerjisine dayah {iretim tesisleri igin 7,3 UScent/kWh, jeotermal
enerjisine dayali liretim tesisleri i¢in 10,5 UScent/kWh, biyokiitle ve giines enerjisine dayali
Uretim tesisleri igin ise 13,3 UScent/kWh seklindedir.

Lisansh tliretim tesisinde yerli aksam kullamlmas: ve ilgili yerli aksamin “Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullamlan Yerli Aksamin Desteklenmesi
Hakkinda Yonetmelik™ hilktimleri ve diger ilgili mevzuat kapsaminda belgelenmesi halinde ise
bu fiyatlara yine YEK Kanunu Ek-II sayili cetvelinde yer alan fiyatlardan bes yil siireyle ilave
edilir.Yine YEKDEM Ydnetmeligi’nin 8 inci maddesinde bildirdigi lizere; lisansa derg edilen
ilk kurulu giiciin isletmeye girdigi tarihten itibaren 10 yil siire ile bu fiyatlardan faydalanilir.
Dolayisiyla 2011 yilindan baglayarak 10 takvim yili  boyunca YEKDEM’den
vararlanabilirsiniz.

YEKDEM’in senelik isleyen bir mekanizma olmas1 nedeniyle bir sonraki takvim yilinda
YEKDEM'den faydalanmak isteyen tiretim lisansi sahipleri 31 Ekim tarihine kadar EPDK’ya
bagvuruda bulunmak zorundadir. Cari yilda YEKDEM'e katilan ancak bir sonraki yil
YEKDEM'e katilmak istemeyen iretim lisanst sahibi tiizel kisilerin bu konuda EPDK'ya bir
bagvuruda bulunmalart gerekmemektedir.

Karbon Kredileri (Sertifikkalar)

Sirketin sahip oldugu enerji firmalan faaliyetleri geregince yenilenebilir enerji iiretimi
yapmaktadir.

Karbon kredileri uluslararasi piyasalarda degerlendirilerek ticareti yapilan bir tirlindiir. Karbon
salimm fazla olan ve ilgili karbon salinimin: azaltma hedefi olan firmalar sdz konusu kredileri
satin alma suretiyle emisyonlarim azaltmaktadir.

Karbon kredisi fiyatlarinda son 3 yil igerisinde Snemli seviyelerde yiikselmeler yaganmaktadir.
2021 yili ortalarina kadar 0,5 USD/Ton ve agagisinda seyreden karbon kredi fiyatlari, 2021 yilt
ikinci yanisiyla birlikte hizh bir artisa gegmis ve giinlimiizde 7 USD/Ton seviyelerinden iglem
gérmektedir. Bu artigin ana sebepleri olarak sunlar sayilabilir;

ABD’nin Joe Biden ile tekrar Paris Anlagmasr’na dahli olmasi: Donald Trump déneminde
Paris Anlagmasi’ndan ¢ekilen ABD, o donem iklim degisikligtyle miicadele konusuna balta
vurmug ve bu kredi fiyatlarinda gerileme yasanmasini saglamistir. Joe Biden ise ABD’yi tekrar
kiiresel miicadelenin bir pargasi haline getirmis ve diinyanin en biiyiik 2. Emisyon {ireten
tilkesinin Paris Anlagmasi’na tekrar dahil olmasi fiyatlan yukari ydnlii bir nebze hareket
ettirmistir.

Kripto para sirketlerinin talebi: Piyasanin gectifimiz 2 yil igerisinde ciddi artig
gdstermesinin Snemli bir sebebi ise ABD merkezli kripto para sirketlerinin piyasadan yukli
miktarda karbon kredisi talebinde bulunmasiydi, Arzin kisith oldugu bu dénem igerisinde
yiiksek hacimli bu talepler fiyatlann yiikselmesini ve karbon kredi piyasasinin canlanmasin
saglamistir.

EU-ETS fiyatlarmm yiikselmesi: Her ne kadar zorunlu piyasalar ile géniiltii piyasa arasinda
organik bir baglanti olmasa da, zorunlu piyasalardaki fiyat grafikleri ile goniillii piyasadaki fiyat
grafikleri arasinda her zaman bir paralellik gézlenebilmektedir. Son ddnemde Avrupa Birligi
Emisyon Ticaret Sistemi (EU-ETS) fiyatlannin 9¢ EUR bandina ¢tkmas: goniillii plya i o
hizlandirmastr.

N]Z REDENIZ Yﬁﬁﬂl‘ﬁt:‘

v Hliﬂ
Mahmutbay |y, Tasocol i ux._‘Rw""nw 9
No: 19616 Bagedar / Istdmel el 0712 465 89 7
Marmara Kegavar V.0, 021 Q85 Ra2D ksl Sic. No: 454619
Mersis  No: )\ 0021055862600010 “way ahdernzyh.i'n g




Tiirkiye’nin Paris Iklim Anlasmasim Imzalamasi: Ulkemizin Paris iklim anlagmasim
imzalamasi ve siirdiirebilir gevre ve iklim degisiklifi kapsaminda emisyonlarin azaitilmasina
yonelik taahhiitler vermesi iilkemizdeki projelerin degerlenmesine sebep olmus ve iilkemizde
iiretilen karbon kredisi fiyatlarinda artiga sebep olmugtur.

Avrupa Birligi Sumirda Karbon Diizenlemesi: Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi
(SKDM), Avrupa Birligi simirlan dahilinde ticari mallarin {iretimi esnasinda olugan karbon
maliyetlerine esdeger bir maliyetin Avrupa Birligi iilkelerine ithal edilen mallara da
uygulanmasina iligkin diizenleyici bir sistem. Bu diizenleme &zetlikle firetim sirasinda yogun
sera gaz1 emisyonu gerceklestirilen sektérlere odaklaniyor. S8z konusu simrda karbon
diizenlemesi | Ekim 2023 itibari ile devreye girecektir. Ilgili mekanizmanin devreye girmesi
ile birlikte kredi taleplerinde artis meydana gelmis ve fiyatlarin artmasina sebep olmustur.

7.2.2, izahnamede yer almas: gercken finansal tablo donemleri itibariyle ihraggmm net
satig tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklan ve istiraklerinin satiglarimin gelir ve smm/hizmet gruplan
asafidaki tabloda yer almaktadir:

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Yurtici Satiglar 50.858.770 48.574.575
Yurtdisi Satiglar 51.675.962 44.060.071
Diger Gelirler 37.698 16.739
Satis ladeler (274.602)  (1.234.429)
Satig Iskontolar (83.038} (6.558)
_Satigtan Indirimler (56.462) (18.728)
Toplam Net Satiglar 102.148.328 91.391.672
Satilan Mamul Maliyeti (-} 73.284.742 62.981.992
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) 16.972.415 686.864
Satilan Hizmet Maliyeti (-) 8.469.717 4.601.743
_Diger Satiglarin Maliyeti (-) - 1.807.282
Toplam SMM 98.726.874 70.077.881
Toplam Briit Satig Kar 3.421.454 21.313.791

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olafaniistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

Is bu Izahname’nin 7.1.1 ve 7.2’de sayilan faaliyetlerine iliskin bilgilerin, ortakliga ve faaliyet
gosterdigi sektore iliskin riskler ile ilgili olan 5. Béliimiinde detaylar ile belirtilen dogabilecek
olasi riskler Sirket’in faaliyetlerini etkileme ihtimali vardir, Bu riskler, salgin hastalik riski,
genel ekonomik risk, yasal diizenlemelere iligkin risk, faiz riski, kur riski, dava riski, faaliyetlere
iligkin diger riskler olarak siniflanabilir. S6z konusu riskler mevcut faaliyetlere ek ola
gelecekte planlanan yatinimlan da etkileyebilecektir. Koronaviriis nedeniyle birgok c,
olumsuz etkilenirken dezenfektan, temizlik, tarim ve hayvancilik gibi sektorler olumlu L 3
etkilenmislerdir.

-

- ]
Sirket’in yeni yatinm alanlan i¢in gerekli resmi izin/onay vs. alinamamas: halinde é; !
yeni yatirimlar icra edilemeyebilir. Yatirim icin yeni sirket ve/veya faaliyetlerin bul sh‘-’t‘ )
kadar gegecek siirede Jirket’in kismen veya tamamen faaliyetleri durabilir. Faaliyet karlihg *d'bn '
nakit akislan olumsuz etkilenebilir. Ongérillen siirede ve $ek1|de yeniden faallyetlerm
baglayamayabilir. Sirket tarafindan yatinm yapilacak yeni sektdrlerdeki faaliyetler
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baglatilincaya kadar bu sektdrlerdeki karhihk oranlar diigebilir, yeni vatinmlardan beklenen
oranda kar elde edilemeyebilir, yeni faaliyetleri icra edebilecek yetismig/nitelikli personelin
bulunmasi, ise alinmasi ve baglamasi zaman alabilir. Sermaye artirimindan elde edilecek fonun
tamami ile¢ yeni faaliyetlerin finanse edilmesi planlandigi i¢in sermaye artinmindan hemen
sonra mevcut durumda gayri faal olan bagh ortaklik ve istirakler yeniden faaliyete
gecemeyebilir. Sirket’in yeni {irlinlerinin piyasada ne kadar talep edilecegi ya da mevcut
tiritnlerle rekabet edip edemeyecegi heniiz bilinmemektedir.

Birbirinden farkli yasal diizenlemelere tabi olan sektérlerde yatinm yapmay1 amaglayan
Sirket’in bu diizenlemelerdeki degisiklikler nedeniyle ongoériilen siirede ve sekilde yeniden
faaliyetlerine baglayamayabilir. Thraggmin yatirim holding statiisiine gegmesi nedeniyle maruz
kaldigi yasal riskler artmig olup artan bu riskler faaliyetini Snemli Siglide etkileyebilecektir.

7.4. Thra¢cinin ticari faaliyetleri ve karlihigi acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢cimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim stireclerine iliskin 6zet bilgi:

Ihragoimin ve bagh ortakliklanmin mevcut faaliyetlerini siirdiirmede misterileri ile yapu@
sbzlesmeler disinda faaliyetlerini Snemli dl¢lide etkileyebilecek nitelikte bir sinai-ticari veya
finansal anlagmas1 bulunmamaktadir. [hraggimn faaliyetleri temel olarak misterileri ile yapmus
oldugu s6z konusu sézlesmelere bagl olup, bu sézlesmeler genellikle kisa siirelidir.

7.5. Thragoinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptign agklamalarin dayanag:
Ticaret Bakanlig: - hitps://ticaret.gov.tr/

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) - https://www.tuik.gov.tr/

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) - https://www.teias.gov.tr/

T.C. Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu (EPDK) - https://www.epdk.gov.tr/

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhig https://www.enerji.gov.tr/

7.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihrageinin dahil oldugu grup hakkanda izet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulars,
ihracqiyla olan iliskileri ve ihragcinin grup icindeki yeri:

Thrager yatirrm holding statiisiine gegmis olup kendi biinyesinde herhangi bir faaliyeti
bulunmamakta, igtirakleri ve bagh ortaklhiklar1 iizerinden faaliyet géstermektedir. Meygm i

durumda bagh ortakliklar: ve igtiraklerinin faaliyet konular1 savunma sanayi, plastik, kig asﬂ'i C'
{irlinler, elektrik tretimidir. Bagl ortakliklari agagidaki tabloda meveuttur. N

Tablo 1: Bagh Ortakhklarn Listesi ve Faaliyet Alanlan

Gruba o S
Bagh Ortakhklar Istirak k
Tarihi  Ana Faaliyet Konusu Oram

-
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(1) Akdeniz Teknoloji Glivenlik ve Sistemleri
AS.

(2) Milya Endiistri Plastik San. Tic. A.S.

(3) Giinpak Enerji San. ve Tic. A.S.

(3.a) Gesun Elektrik Uretim Damsmanlik
Egitim Ins. Tic. Ltd. Sti.

(3.b) Energen Elektrik Uretim Danismanhk
Egitim Ing. Tic. Ltd. Sti.

(3.c) Solargen Elektrik Uretim Damismanlsk
Egitim Ins. Tic. Ltd. Sti.

(4) Nanox Kimyasal Uriinler San. Ve Tic. A.S.

(5) ATG Cevre Geri Doniisiim San. Ve Tic.
A.S.

(6) Salda Tarim ve Hayvaneihk San. Tic. A.S.
(7) Tarsan Gida Turizm insaat Oto San. Dis
Tic. Paz. A.S.

8.08.2012

31.03.2021
28.05.2021

29.03.2022

23.03.2022

23.03.2022

11.06.2021

24.05.2021]
28.05.2021

30.09.2022

tedariki

ve tedariki

Enerji Santrali
Giines Enerji Santrali
Giines Enerji Santrali

Giines Enetji Santrali
Kimya ve yan sanayi

sektoril firetim ve tedariki

Atk ydnetimi ve geri
déniigiim

Tarm ve hayvancilik
Kimya ve yan sanayi

sektdrii firetim ve tedariki

Savunma sanayine ekipman

48%

Kauguk plastik kalip firetim

64%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

80%

9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢inm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yionetim kurulu karar uyarinca ihragg: tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle maddi duran varhklar agagida gosterilmistir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara fligkin Bilgiler
Kiraya Yilhk
- Edinildigi |, , Net Defter | icyiamm | Verildiise |Kira | Kira
Cinsi m Mevkii Degeri .
Yil (TL) Amaci Kiralayan Tutar
Kisi/Kurum | vz 00 1(TL)
Ankara Kazan
GES  tarlas
ANKARA kullanimi,
KAHRAMANKAZAN istanbul
ARSA 17.03.2022 | 40860 CATALCA 33.093.411 Catalea
ISTANBUL fabrika firctim
yapilan alanda
bulunan arsa
CATALCA fmalat -iiretim
BINA 30.09.2022 | 20272 iSTANBUL 28.571.590 TARSAN
Tesis, R ISTANBUL- ’ .
hfl.akinc vE ZA(L]jSZIOZZ BAGCILAR- 50201189 | URETIM
Cihazlar CATALCA-ANKARA
. 2015-2022 KAHRAMANKAZAN-
Tagitlar ARASI ETIMESGUT £.942.353 | GENEL
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. 2012-2022 Ana faaliyet is
Demirbaglar ARASI 3.623.411 kapsaminda
Diger maddi L

Ana faaliyet ig
duran 2012-2022 3.554.048 kapsammnda
varhklar
Yapiimakta N
olan 2012-2022 95716 | /Ane faalivetis

kapsaminda
yatirimiar
Ozel 2012-2022 9507116 | /Ana faalivetis
maliyetler kapsaminda

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhiklara Iligkin Bilgiler:
Izahname tarihi itibariyla yeni bir maddi duran varlik edinilmesi hakkinda verilmis bir karar
bulunmamaktadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Iliskin
Bilgisi:
Yoktur.

9.1.2. ihragemn maddi duran varhklarmm kullanimm etkileyecek ¢evre ile ilgili tim
hususlar hakkinda bilgi:

Thraggi'nin faaliyet alanlarimin niteligi itibariyle maddi duran varliklannin kullanimini
etkileyecek gevresel faktorler s6z konusu degildir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

31.12.2023 tarihi itibariyle Sirket’in araglan iizerinde 1,00 TL’lik Kuveyt Tiirk Bankasinin
rehni mevcuttur.

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda
Bilgi
Maddi Duran | Kisitlamamn/ Ayni Kimin Lehine Nedeni Verilis | Tutar
Varhk Cinsi Hakkin Tiirii Verildigi Tarihi ]
Binek Ara 1.Derece rehin ve Akdeniz yatirim | Kredi 1.08.201( 1,00
nek A ipotek Holding A.S. kullanim 70 TL

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu halkkinda bilgi:
31.12.2023  31.12.2022

Maliyet

Arsalar 58.447.898 58.447.898
Binalar 51.626.858 50.745.964
Tesis, Makine ve Cihazlar 151.588.171  138.040.342
Tasitlar 22.653.363  21.205.567

10.431.003  14.053.994
09 hastes 2024

Demirbaglar
Yamilmakta olan yatlrlmlar

.. [ .1 A- ]
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Ozel maliyetler 2.187.427  62.467.452

Toplam Maliyet 297.013.990 344.961.217
Birikmig Amortismanlar

Binalar 1.296.360 266938
Tesis, Makine ve Cihazlar 18.983.229 9.124.261
Tasgitlar 8.568.326 5.890.725
Demirbaglar 3.421.506 7.448.255
Ozel maliyetler 949.980  34.078.417
Toplam Birikmis Amortismaniar 33.219.410  56.808.596
Maddi Varhklar, Net 263.794.580 288.152.621

Grup’un aktifinde bulunan maddi duran varliklann gergege uygun degeri SPK tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kuruluglar: tarafindan degerlenmistir.

Degerleme kuruluglan tarafindan hazirlanan, 26.09.2022 ve 27.02.2023-28.02.2023 tarihli
degerleme raporlarinda, arazi, arsa ve binalara 61.665.000 TL (Enflasyon muhasebesi
endekslenmemis tutar), makineler kalemi iginde yer alan “Giines Enerji Santralleri‘ne”
40.570.000 TL (Enflasyon muhasebesi endekslenmemis tutar), olmak ilzere toplam
102.235.000 TL (90.415.000 TL azinlik paylar: harig) (Enflasyon muhasebesi endekslenmemis
tutar) tutarinda rayic bedel tespit edilmistir.

S6z konusu duran varliklann degerleme 8ncesi maliyet bedeli toplam 23.035.451 TL ve
birikmig amortisman tutar: 12.170.741 TL (Enflasyon muhasebesi endekslenmemis tutar) olup,
net defter degeri toplami 10.864.710 TL (Enflasyon muhasebesi endekslenmemis tutar)’dir.

Gergege uygun deger ile net defter deger, arasindaki fark 91.370.290 TL (80.090.660 TL azinlik
paylan harig¢) olmustur,

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla
ihraccimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
31.12.2023  31.12.2022

Maliyet

Ruhsat ve Marka Kimlik 22104372 22.221.178
Bilgisayar Programlar ve Yazilimlan 56.655.892 56.590.619
Toplam Maliyet 78.760.264  78.811.797
Birikmis Amortismanlar

Ruhsat ve Marka Kimlik 3.005.281 1.629.649
Bilgisayar Programban ve Yazilimlan 41.085.506  36.307.972
Toplam Birikmis Amortismanlar 44.090.787  37.937.621
Maddi Olmayan Varhklar, Net 34.669.477 40.874.176

Maddi olmayan duran varliklar; diger maddi olmayan duran varhkiar ve serefiye alt
kalemlerinden olusmaktadir.

Diger maddi olmayan duran varhklar ise Eta Agi Uygulamasi 2 AD, Windows Me, Web
Tasarim, Eta Exe Yenileme, MS Office 2010 Business Box Lisans Programlama, Microsoft
Dynamics AX 2009, Eta SQL Muhasebe 2 Terminal Havesi, A-TRAQ Lite Terminal, Halkla
iligkiler iletisim ve kurumsal kaynak planlama yazilimi, Eta SQL E-fatura ve E-defter, Mobil
site tasarim ve yazilim, Cbox akademi s203¢ pc yazilim, ¢agrn merkezi sistemi, insan kaynaklari
yazilim sistemi, plaka tamima ve tedes sistemleri yonetim platformu, 6zllk isleri dosyasi ve
genel ik dijital argiv tesisi, plaka tanima EDS y&netimi platformu ve merkez p]aka gllyenttt
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kurulum, scs (smart city solutions)-akilli sehir ¢oziimleri, biosidal ruhsat ve markalar gibi
maddi olmayan duran varliklardan olugsmaktadr.

Sirket’in maddi olmayan duran varliklara iligkin tablosu asagidaki gibidir:

Konsolidasyondan

31.12.2022 Girigler Cios  Transfer 31.12.2023
Maliyet
Ruhsat ve Marka Kimlik 22.221.178 8.365 (26.044) (99.127) 22.104.372
Bilgisayar Programlarive  5¢ <90 419 (33.854)  99.127 $6.655.892
Yazilimlan
Toplam Maliyet 78.811.797 8.365 (59.898) 78.760.264
Birikmis Amortismanlar
Ruhsat ve Marka Kimlik 1.629.649 1.476.722 (26.044) {(75.046) 3.005.281
Bilgisayar Programlari ve 3¢ 307999 4 736342 (33.854)  75.046 41.085.506
Yazilimlan
Toplam Birikmis 37.937.621  6.213.064 (59.898) 44.090.787
Amortismanlar
Maddi Olmayan
Varliklar, Net 40.874.176 (6.204.699) 34.669.477

31.12.2021 Girisler Cikislar 31.12.2022

Maliyet
Ruhsat ve Marka Kimlik 25.616.587 1.021.294  (4.416,703) 22.221.178
Bilgisayar Programlan ve Yazilimlan 84.189.124 - (27.598.505) 56.590.619
Toplam Maliyet 109.805.711 1.021.294 (32.015.208) 78.811.797
Birikmis Amortismanlar
Ruhsat ve Marka Kimlik 4.618.616 1.427.737 (4.416.704) 1.629.649
Bilgisayar Programlart ve Yazilimlan 57.145.214 4.696.961 (25.534.203) 36.307.972
Toplam Birikmis Amortismanlar 61.763.830 6.124.698 (29.950.907) 37.937.621
Maddi Olmayan Varhklar, Net 48.041.881  (5.103.404)  (2.064.301) 40.874.176

9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarm, ihragcmmin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimlilik derecesi hakkinda bilgiler;

Sirket’in faaliyetleri yukarda belirtilen maddi olmayan duran varliklarin tamamina bagh
olmamakla birlikte faaliyetleri agisindan 6nem arz etmektedir.

Sirket’in tiim maddi olmayan duran varliklar kullanilabilir haldedir.

9.2.3. Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas) halinde, ihrace
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar igin
yapilan gelisgtirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercefie uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandif) deger tespit raporu haklkinda bilgi:

Yoktur.
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimm veya satisim kisitlayan sdzlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefitye kaleminin bulunmasi halinde,

ihracel bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler haklanda bilgi:

31,12,2023 31,12,2022 31.12.2021
Iktisap maliyeti 556.060.952 561.784.545
iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) -332.696.512 -338.346.110

Pozitif / (Negatif) Serefiye 223.364.440  223.438.433

Grup, Gunpak Enerji‘nin Gesun Elektrik, Solargen Elektrik ve Energen Elektrik’i satin alma
islemi ile alinan primli hisse tutarinin maliyet bedeli diisiildiikten sonra kalan kismi ve Tarsan

Gida‘y1 satin alma iglemi ile alinan priml hisse tutarimin maliyet bedeli diisiildiikten sonra kalan
kismi1 muhasebelestirilmigtiz.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thracemm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Dagimsiz RaZimsiz Bagimsiz
Bilango, TL Denctimden | Denctimden | Denctimden
Gegmis Gegmis Gegmiy
YARLIKLAR 31.12.2023 3.12.2022 31.12.2021
Diinen Varhiklar §2.596.277 94.771.424 | 138.015.995
Nakil ve Nakil Benzerleri 8.125.903 11.204.343 53.779.118
Finansal Yahnimlar 3.828.730 1.503.587
Ticari Alacaklar 14,755,265 5.907.285 17.036.210
iliskili ‘Tarafardan ‘Iican Alacaklar 67.713 i4.145 5.549.568
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 18.687.552 5.893.140 11.487.342
Difrer Alacaklar 9076 801 8 863920 42 468.947
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 8.365.630 6.269.531 24.035.586
iliskili Olmayan Tarafardan Diger Alacaklar 107.171 2594 389 18.433.361
Sioklar 26.467.275 43.808.685 12.395.569 |
Pesin (denmis Ciderler 2862934 6581187 1173 89y
11iskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 23,896 [
i)igkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 2 240038 (521187 1.173 899
Cari Donem Vergisiyle [lgili Varliklar 30.174 112.847 108 850
BDiger Dénen Varliklar 13.449.145 18.201.157 9.550.115
Duran Varliklar 644.568.203 |  659.562.094 65.600.705
Tican Alacaklar 778.686 1526416
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 60,256
Iligkiti Qbmayan Taraflardan Tican Alacaklar 778.686 1.466.160
Digrer Alacaklar 1.444.590 2257446 19.442
iligkili Qlmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1,444,580 2.257 446 19,442
Kullanim Hakki Varhiklan 3.360.203 14.021.612 14.335.013 W ?_ﬁ?.l
Maddi Duran Varliklar 263.794.580 | 288.152.621 36.679.584 g
Maddi Olmayan Duran Varhklar 2580339171 264312611 12.319.429
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 34.669.477 40.874.176 12.319. ‘Tﬁ C:*
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Serefive 223364440 | 223.438.425
Pesin Odenmis Giderler 26.216 179.464 281 848
Ertelenmis Vergi Varhg 117.130.011 89.111.924 1,961 389
TOPLAM YARLIKLAR 727.164.480 | 754.333.518 | 203.617.700
| KAYNAKLAR 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kasa Yadell YiikOmitillikler 107.507.080 66.334.833 20.434.481
Kisa Vadeli Borglanmalar 23.496.709 926.431 4.485.969
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 14.344.146 17.962.686
| Diger Finansal YikumlQlikler 642322 1.076.228 59.492
Ticari Borclar 19.014.169 13.382.024 5.293.136
iligkili Taraflara Ticari Borclar 6.669.937 122.425 671,093
Iigkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 12,144.232 13.259.599 4.622.043
Cahisanlara Saplanan Faydalar Kapsamnda Borglar 1.532.778 1.632.019 745.084
| Digter Borglar 44 549 538 21515288 2 994,202
tliskili Taraflara Diger Borglar 44 .499.905 21.332.872 2.919.649
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 49.633 182416 74.553
Ertelenmis Gelirler 2.588.675 5.758.462 421.730
| Digkili Olmayan Taraflara Ertelenmis Gelirler 2.588.675 5.758.462 421.730
Dénem Kan Vergi YokOmiologn 826.172 563.400 4.341.878
Kisa Vadeli Kargilikiar 162 828 L8790
aliganlara Saglanan Fayd. [liskin Kisa Vadeli Karg. 162.828 61.879
Diger Kisa Vadeli Y0kimlalikler 349.743 3456416 2,092,990
Lzun Vadeli Yilkiimlililler 27.677.452 43.462.577 16.373.060
Uzun Vadeli Borclanmalar 27.463.156 42.010.118 14.824.008
Ticari Borglar 838.187
ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 838.187
Uzun Yadeli Karsibklar 135476 371,348 17.128
Calisanlara Sag Faydalara [liskin Uzun Vadeli Kars. 135.476 371.348 17.128
Diger Uzun Vadeli Yokimitlokler 78.820 242 934 1.531.924
Ozkaynaklar 591979948 | 644.536.108 | 166.810.159
Ana Oriakhia Ait Ozkaynaklar 553.986.805 | 604.837.294 | 152.687.253
{denmis Sermaye 128.156 110 129.092.110 124.095.000
Scrmaye Ditzelime Farklan 516.898.625 | 522.083.018
Paylara lligkin Primler/iskontolar 245.552.176 ) 245.552.176 36.598.758
Kar veya Zararda Yeniden Siniftandinimayacak Birikmig
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 95.249.763 97.778.359 -450.021
Yeniden Deperleme ve Qlgdm Kazang/Kayiplan 98975.789 | 101.615.147
Tammianmis Fayda Planlar Yen. Olgtim Kar./ {Kay.) -3.726.024 -3.836.788 -450.021
Kardan Aynlan Kisitlanmus Yedekler 12 993 309 13.382.651 4.540.609
Gegmis Yillar Karlan/Zararlar 420.385976 | -260.866.6551 -19.129.851
Net Donem Kan/Zaran -44,477.204 | -162,184.365 7.032,758
Koniral Giicll Olmayan Paylar 37.993.143 39.698.814 14.122.906
TOPLAM KAYNAKLAR 727164480 | 754.333.518| 203.617.700

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladig1 Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal
Tablolannin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda TFRS'yi uygulayan
igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yithk raporlama ddnemine ait
finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore diizeltilerek sunulmass gerektiii belirtilmigtir. Bununla birlikte, SPK’mun 28
Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayil karar1 uyarinca, TFRS'yi uygulayan finansal raporlama
diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye pivasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
mbanyla sona eren hesap dbnemlen ne ait yilhk ﬁnansal raporlarindan baslamak uzere TMS




